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I. ALTALANOS RESZ

I/A. A tarsasag és a szamviteli politika bemutatasa

1. A tarsasag bemutatisa

Neve: Nemzeti Eszkozgazdalkodasi Zartkoriien Mikodo Részvénytarsasag
Roviditett neve: Nemzeti Eszkozgazdalkodasi Zrt. (a tovabbiakban: ,, Tarsasag™)
Székhelye: 1015 Budapest, Batthyany u. 56.

Cégjegyzek szama: 01-10-047979

KSH jelz6szama: 24811725-6499-114-01

Adoszama: 24811725-2-41

Alapité: Magyar Allam

Alapitas idépontja, rovid bemutatasa:

A Nyugdijreform és Addssagesokkentd Alap Iranyito testiilete 13/2013 (05.21) hatarozataban
arrol dontott, hogy az Alap kezelésében 1évo un. likvid pénziigyi eszkdzok atadasra keriilnek a
Magyar Nemzeti Vagyonkezel$ Zrt.-nek.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. a Magyar Allam alapitd részvényes nevében az alapitoi
(tulajdonosi) jogkort gyakorlo szervezetként eljarva a gazdasagi tarsasagokrél szolé 2006. évi
IV. térvény €s az allami vagyonrol sz6lo 2007. évi CVI. torvény 3. §-anak (1) bekezdése
rendelkezéseinek megfelelden, az allami vagyon feliigyeletéért felels miniszter altal a Vtv.
19.§ (1) és 20. §-dnak (8) bekezdése alapjan kiadott 73/2013. (X. 28.). RIGY hatarozat alapjan
zartkorlien miikodo részvénytarsasagot hozott létre Nemzeti Eszkozgazdalkodési Zrt.
elnevezéssel, 1 millidrdos alaptékével.2015 évben az MNV Zrt. 60 000 e Ft pénzbeli
hozzéjarulas rendelkezésre bocsatasaval jegyzett tokét emelt, mely 2015.03.26-an Kkeriilt
bejegyzésre.

A tarsasag alapitasanak kelte 2013. december 16.
A tarsasag alapitaskori jegyzettokéje 1 milliard Ft.

A tarsasag kibocsatott részvényei:

Ertékpapir fobb jellemz6i:

Kibocsatd neve: Nemzeti Eszkozgazdalkodasi Zrt.

Kibocsatd cime: 1027 Budapest, Csalogany utca 9-11. (a kibocsatas
id6épontjaban)

Ertékpapir neve: NESZG ZRT

ISIN azonosito: HU-0000127493

Az értékpapir tipusa: Névre sz010

Az értékpapir fajtaja: Torzsrészvény

Az értékpapir névértéke: 10 000 HUF

Az értékpapir db szama: 100 000 db

Az értékpapir 6ssznévértéke: 1 000 000 000 HUF



Jegyzet toke alakulasa:

pénzbeni nem pénzbeni . 5
) ) Kibocsatasi L " ’
NESZG Zrt. A vaglf/’onl ’ va%v-y’onl ' érték egyitt legyzett téke | Toketartalék
hozzdjarulds | hozzdjarulas (Ft) (Ft) (Ft)
(Ft) (Ft)

alapitas 2013.12.16 50000000| 33634912000 33684912000/ 1000000000 32684912 000
t6keemelés 2015.01.27 60 000 000 60 000 000 60 000 000

t6keemelés 2019.04.17 11870711000/ 11870711000 370000000 11500711000
téketorlesztés 2019.09.23 -1913 942 000| -1913 942000 -60 000 000| -1 853942 000
Osszesen 110000000| 43591681 000( 43701681000 1370000000| 42331681000

A Nemzeti Eszkdzgazdalkodasi Zrt.-t a Cégbirdsag 2014. februar 20.-an jegyezte be.

A létrehozas célja: A tulajdonos altal rabizott pénziigyi eszkozok kezelése és eredményes,
ido6tallo befektetése.

A Tarsasag tevékenységi kore az alabbi: Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités.

A Téarsasdg a Magyar Allam tulajdondban allo egyszemélyes, zartkoriien mikodd
részvénytarsasag.

A Tarsasag a beszamolasi id0szakban rendszeres gazdasagi tevékenységet székhelyén kiviil
nem folytatott.

A tarsasag tulajdonosa(i): Magyar Allam

A tulajdonosi jogok gyakorloja: ~ Magyar Nemzeti Vagyonkezel$ Zartkoriien mikodo

Részvénytarsasag
Jegyzett toke targyévi valtozasa:
adatok ezer Ft-ban
Mérlegtétel AR | oenean| Cameien | L 200 Yiltozis
allomany allomany %
Torzsrészvény 1 060 000 370 000 60 000 1370 000 129%
Osszesen: 1060 000 370 000 60 000 1370 000 129%

Az MNYV Zrt. 2019.03.08-4n kelt 35/2019 (I11.08.) AH szamu alapitoi hatarozattal megemelte
a Tarsasag tokéjét 11 870 711 e Ft-tal (nem pénzbeli hozzajarulas), oly modon, hogy a nem
pénzbeli vagyoni hozzdjarulas targyat képez6 OPUS Securities Kétvények és OTP HB VAR
(Float) Kotvények értékekeként megallapitott 6sszegébdl (11 870 711 e Ft-bol) 370 000 e Ft a
Tarsasag jegyzett toke javara keriil elszamolasra, mig a tovabbi 11 500 711 e Ft a toketartalékba
kertil.

- Az alaptoke emelés modja: Uj részvények zartkori forgalomba hozatala

- Az alaptéke emelés 6sszege 370 000 e Ft

- A kibocsatasra keriild uj részvények szama, névértéke: 37 000 db, 10 000.- Ft/db
névértékill torzsrészvény

- A kibocsatasra keriild Gj részvények kibocsataskori értéke 6sszesen 11 870 711 e Ft

- A kibocsatasra keriilo 0 részvények fajtaja: torzsrészvény

- A kibocsatasra keriilo Gj részvények eldallitaisanak modja: dematerializalt részvény

- A zartkor( részvénykibocsatds kizarolag nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas alapjan
torténik



A Tarsasag alaptokéje az alaptoke felemelését kovetden 1 060 000 e Ft-rol 1.430 000 e Ft-ra, a
magyar dllam képviseletében eljaré6 MNV Zrt. részvényes tulajdoni hanyada 1 430 000 e Ft-ra
valtozik.

A tOkeemelés soran juttatott nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulast az MNV Zrt. a Nyugdijreform
¢s Adossagkezeld Alaptdl atvett, ezidaig kdzvetlentil kezelt kdtvények portfolid racionalizalasa
céljabol biztositja.

Az MNV Zrt. mint Alapité apportalas jogcimén atruhazza a Tarsasagra a magyar allam
tulajdonaban 1évo, Nyugdijreform és Adossagkezeld Alaptol atvett hitelviszonyt megtestesitd
per-, teher- és igénymentes értékpapirokat.

A tOkeemelés cégbirosagi bejegyzésére 2019. aprilis ho 17. napjan keriilt sor.

fgy a Tarsasag jegyzett tékéje 1 430 000 e Ft volt 2019.04.17-én.

Ertékpapir fobb jellemzoi:

Kibocsato neve: Nemzeti Eszk6zgazdalkodasi Zrt.

Kibocsato cime: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11. (a kibocsatas
idépontjaban)

Ertékpapir neve: NESZG ZRT

ISIN azonosito: HU-0000127493

Az értékpapir tipusa: Névre sz6lo

Az értékpapir fajtaja: Torzsrészvény

Az értékpapir névértéke: 10 000 HUF

Az értékpapir db szama: 143 000 db

Az értékpapir dssznévértéke: 1 430 000 000 HUF

Az MNYV Zrt. 2019.05.29-an kelt 142/2019 (V.29.) AH szamu alapitdi hatarozattal a sajat toke
terhére 1 913 942 e Ft tokelleszallitasrol hozott dontést, tokekivonas céljabol. A Tarsasag
torzstékéjét 60 000 e Ft-tal cskkentette, melyet a Cégbirdsag 2019.09.23-an jegyzett be. Igy
az Alapito torzsbetétje a tokeleszallitast kovetden 1 370 000 e Ft-ra csokkent.

A jegyzett toke leszallitasaval egyidejlileg a jegyzett toke leszallitasaval aranyosan toketartalék-
kivonasra is sor keriilt. A Tarsasag toketartaléka 1 853 942 e Ft-tal csokkent. A leszallitott
toketartalék 42 331 681 e Ft-ra cstkkent.

A tOkeleszallitds a Tarsasdg torzsrészvényeit érintette, végrehajtasara a Ptk. 3:310.§ (2)
bekezdése szerint a részvények darabszamanak csokkenésével kerlil sor, az azonos
részvénysorozatba tartozo torzsrészvények darabszdmanak csokkentésével, vagyis 6 000 db,
egyenként 10 000.- Ft névértékli dematerializalt uton eldallitott térzsrészvény bevonasaval.

A torzsrészvények eldbbiek szerinti bevondsat kovetden a Tarsasiag alaptokéje 137 000 db,
egyenként 10 000.- Ft névre sz6lo torzsrészvénybdl fog allni.



igy a Tarsasag jegyzett tokéje 1 370 000 e Ft volt 2019.12.31-én.

Ertékpapir fobb jellemz6i:
Kibocsatd neve:
Kibocsato cime:
Ertékpapir neve:

ISIN azonosito:

Az értékpapir tipusa:

Az értékpapir fajtaja:

Az értékpapir névértéke:
Az értékpapir db szama:

Az értékpapir 6ssznévértéke:

Nemzeti Eszkdzgazdalkodasi Zrt.
1015 Budapest, Batthyany u. 56.

NESZG ZRT
HU-0000127493
Névre 52010
Torzsrészvény
10 000 HUF

137 000 db

1 370 000 000 HUF

A Tarsasag 1) székhelye: 1015 Budapest, Batthyany u. 56.
Valtozas idépontja: 2019.10.01

A tarsasag képviseletére jogosult személyek:

Vezérigazgatod Mandatum Alapitoi Hatarozat Cegbtros:’igl DRIcRyzcs
statusza
dr. Kévari-Graner Csilla 2019. februar 22.-t61 23/2019 (I.21.) |hatalyos 2019.02.22.
; ; 2018. januar 25.-t6l 22/2018 (1.24.) | bejegyezve
Kovacs Tamas :
2019. februar 21.-ig 23/2019 (I1.21.) |tordlve
Igazgatosig Mandatum Nlapits Bltirazat | —oorirosagi-bejegyzds
statusza
dr. Simon Katalin 2019. februar 22.-t61 24/2019 (I1.21.) | hatalyos 2019.02.22.
Korsosné Kovacs Andrea 2019. februar 22.-t61 24/2019 (I1.21.) |hatalyos 2019.02.22.
dr. Bodis Raobert 2019. februar 22.-t81 24/2019 (I1.21.) |hatalyos 2019.02.22.
; ; 2016. junius 1.-t6] bejegyezve
Lukécs Tamas 2019. februar 21 -ig 24/2019 (11.21.) gt

A valtozas bejegyzési kérelem benyujtasanak idépontja: 2019. marcius 8. a bejegyzd végzés
datuma 2019. éprilis 4. napja.

A koényvvezetésért és a beszamold készitéséért felelds személy(ek)adatai:

A Tarsasag a szamviteli feladatok ellatasara a HSSC Szolgaltatd Kozpont Kft.-vel (1033
Budapest, Hajogyar u. 132. addszam: 10418491-2-41) kotott vallalkozasi szerzodést. A
beszamolo elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitasaval megbizott személy mérlegképes
konyveldi képesitéssel bir, a nyilvantartasba vételt végzd szervezet altal vezetett konyvviteli
szolgaltatast végzok nyilvantartdsaban szerepel, a tevékenység ellatasara jogosito engedéllyel

(igazolvannyal) rendelkezik.

.



2. A szamviteli politika bemutatisa

2.1. Az elszamolas alapja

A Térsasag a Szamviteli torvény eldirasai alapjan mikodésérol, vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérol éves beszamolo készitésére kitelezett.

Az éves beszamolo felépitése:
- Meérleg: a Szt. 1. szamu mellékletében meghatarozott ,,A” valtozatban;
- Eredmény kimutatds: a Szt. 2. szamd mellékletében meghatirozott 6sszkoltség
eljarassal;
- Kiegészitdé melléklet
beszamoloval egy idében Uzleti Jelentés késziil a tulajdonos részére.

Az éves zaras fordulonapja:  2019. december 31.
A mérlegkészités idopontja:  2020. januar 31.

Az éves beszamolo alairasara jogosult személy:
Dr. K6vari-Gréaner Csilla (1121 Budapest, Lidérc utca 9.) cégvezetd

A tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett. A tarsasdg konyvvizsgaldja: Moore Stephens K-E-S
Audit Kft. A beszamolot hitelesité konyvvizsgald neve, cime és kamarai tagsagi szama:

Fodorné Téth Anna 006495 (1118 Budapest, Radvany utca 17.)

A konyvvizsgald iroda kényvvizsgalatért felszamitott éves dija 2019. évben: bruttd 4.572 e Ft
volt. Egyéb felszamitott dij nem keriilt felszamitasra.

Az éves beszamolot készitette:

Németh Adrienn regisztralt mérlegképes konyveld (150030).

Az éves beszamold a formai kovetelményeknek megfeleléen magyar nyelven késziil, az
Osszegek ezer Forintban szerepelnek, tartalmazza az el6z6 iddszak adatait is.

A Tarsasag anyavallalata a Magyar Iparfejlesztési Holding Zrt.-nek, ugyanakkor a cégcsoport
mutatoi alapjan mentesiil a konszolidalt beszamolo készitése alol.

Az MNV Zrt. a 246/2019 (IX.11.) szamu alapitéi hatarozattal dontdtt a Tarsasdg 100%
tulajdondban all6 Magyar Iparfejlesztési Holdig Zrt. egyszertsitett végelszamolassal térténd
jogutdd nélkiili megsziintetésérdl. Az egyszerisitett végelszamolas kezdé idopontja: 2019.
szeptember 13. napja. A Cégbirosag altal 2020. februar 02. napjan kiadott végzés alapjan torélte
a Magyar Iparfejlesztési Holding Zrt. a cégnyilvantartasbol.

A végzés fobb adatai:

26. A végelszamolas kezdete és befejezése

26/1. A végelszamolas kezdetének idOpontja: 2019. szeptember 13.
A végelszamolas egyszerlsitett modon torténik.
A véltozas (torlés) idopontja: 2019/12/18
Torlés kelte: 2020/02/03
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26/2. A végelszamolas kezdetének idopontja: 2019. szeptember 13.
A végelszamolas befejezésének idépont: 2019. december 18.
A végelszamoldas egyszertsitett moédon torténik.
A valtozas idépontja: 2019/12/18
Bejegyzés kelte: 2020/02/03

A Tarsasag a kezelésében, illetve a tulajdonaban 1év6 eszk6zokrél és azok forrasair6l a
Szamviteli torvény eldirdsai alapjan kettds konyvvitel szabalyai szerint vezeti konyveit, mely
biztositja a gazdasagi mtiveletek folyamatos rogzitését, a szamviteli elvek betartdsat, és a
Tarsasag pénziigyi-gazdasagi helyzetérdl valos kép kialakitasat teszi lehetové.

A szamlatiikor a torvényi el6irasok figyelembevételével, a Tarsasag specialitasainak szem el6tt
tartasaval keriilt kialakitdsra. A Tarsasag koltségei elszamolasanak modja: elsddlegesen 5.
szamlaosztalyban koltség nemenkeént.

Az évkozi folyamatos informacié biztositasa érdekében a Tarsasdg havonta fokonyvi zarast
készit.

A Tarsasag rogzitette szamviteli politikdjaban, hogy a vallalkozas folytatasinak elvébil
kiindulva biztositani kell a (teljesség, valodisag, vilagossag, kovetkezetesség, folytonossag,
Osszemérés, dvatossag, bruttd elszamolas, egyedi értékelés, az idébeli elhatarolas, a tartalom
elsédlegessége a formdval szemben, a lényegesség és a koltség-haszon 6sszevetés) szamviteli
alapelvek érvényesiilését.

A Tarsasagnak a konyvvezetésre, a bizonylatolasra vonatkozo részletes belsé szabalyait ugy
alakitotta ki, hogy az a mérleg ¢s az eredmény kimutatas alatamasztasan tilmenden a kiegészit
melléklet adatainak kozvetlen alatdmasztasara is alkalmas legyen.

A kozpénzek felhasznédldsianak és a koztulajdon hasznalatanak nyilvanossaga és
ellendrizhetdsége érdekében a nyilvantartasi (kdnyvvezetési) rendszere oly mdodon tovabb
részletezett, hogy abbdl a vonatkozo, kiilon jogszabalyban meghatarozott adatok rendelkezésre
alljanak.

A beszamold dsszedllitdsa soran alkalmazott szabalyzatok:
- Széamviteli politika
- Eszkozok és forrasok értékelési szabalyzata
- Eszkozo6k és forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata
- Selejtezési szabdlyzat
- Pénzkezelési szabalyzat

A mérleg és az eredmény kimutatas a szamviteli torvény szerinti tagolason tul tovabbi tagolast
nem tartalmaz. Az arab szammal jelzett tételek egy-egy csoporton beliill nem Kkeriilnek
Osszevonasra, illetve nem keriilnek elhagyasra azok az arab szammal jelzett sorok, amelyben
sem a targyévben, sem az el9z6 évben nem szerepel adat.
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2.2. A szamviteli politikiban meghatarozott kritériumok ismertetése
2.2.1. Az ellenérzés és onellenorzés soran feltart hiba, hibahatas mindsitése

Nem jelentos dsszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonboz6 ellenérzések soran,
egy adott lizleti évet érintden (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt,
sajat tokét novelo-csokkento - értékének egyiittes (el6jeltd] fiiggetlen) 6sszege nem haladja meg
a jelentds 0sszegli hiba értékhatarat.

Az ellendrzés altal megdllapitott nem jelentds 6sszegii hibak eredményre gyakorolt hatasat az
eredménykimutatds megfelel6 targyévi adatai tartalmazzak.

Jelentés dsszegii a hiba, ha a hiba feltardsanak évében a kiilonbozo ellenérzések soran, egy
adott lzleti évet érintéen (évenként kiilon-kiilon) megallapitott hibak és hibahatdsok —
eredményt, sajat tokét novel6-csokkentd — értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) Osszege
meghaladja az ellenérzott tizleti év mérlegfotsszegének 2 %-at, illetve, ha a mérlegf6osszeg
2%-a 1 m Ft alatt van, akkor az 1 m Ft 6sszegl értékhatart kell figyelembe venni.

A feltart és a mérlegkészités napjdig jogerdssé valt jelentés hiba miatti médositasokat a
mérleg és eredménykimutatds minden tételénél az el6zo év adatai mellett be kell mutatni, azok
nem képezik részét a targyévi adatoknak. Ez esetben, a mérlegben és az
eredménykimutatasban is kiilon-kiilon oszlopban szerepelnek az el6z6 iizleti év adatai, a
lezart tizleti év(ek)re vonatkozd modositasok, valamint a targyévi adatok (Sztv.19.§.).

2.2.2. Alapitas, atszervezés koltségeinek mindsitése

A vallalkozasi tevékenység inditasaval, atalakitasaval, atszervezésével kapcsolatos koltségeket
a tarsasag a felmertilés évében az eredmény terhére szamolja el.

2.2.3. Kutatas, kisérleti fejlesztés koltségeinek mindésitése

A kisérleti fejlesztéssel kapcsolatos koltségeket a felmeriilés évében az eredmény terhére
szamolja el a Tarsasag kivéve, ha a kisérleti fejlesztés tevékenység révén hasznalatba vehetd
targyi eszkoz 1étesiil.

2.2.4. Adoésonként egyiittesen Kisosszegii kivetelés

Adodsonként egyiittesen kisdsszeglinek mindsiti a tdrsasdg azokat a koveteléseket, melyek nem
haladjak meg a végrehajtas varhatd koltségeit.

2.2.5. A valuta és deviza tételek értékelése

A meérlegben a valuta pénztarban 1évo valutakészletet, a deviza szamlan 1év6 devizat, tovabba
a kiilfoldi pénzértékre szolo és mindsitett kovetelést, befektetett pénziigyi eszkdzt, értékpapirt,
illetve kotelezettséget az lizleti év mérleg fordulonapjara vonatkozo Magyar Nemzeti Bank 4ltal
kozzétett, hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértékben mutatja ki a tarsasag. A
kilfoldi pénzértékre szolo eszkozok és kotelezettségek a fordulonapon minden esetben
atértékelésre kertilnek.
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2.2.6. Fajlagosan kis értékii készlet

Az értékvesztés megallapitasa soran fajlagosan kis értéki készleteknek mindsiil az a készlet,
amelyeknél a nyilvantartdson valé keresztiilvezetés koltsége meghaladja az értékvesztés
Osszegeét. Ezeknél a készleteknél az értékvesztés elszamolasa a kdnyv szerinti érték aranyaban
torténik.

2.2.7. Kivételes nagysagi vagy eléfordulasu tételek

A megsziintetett rendkiviili tételeket f6 szabalyként az egyéb bevételek és egyéb raforditasok
eredmény kimutatas sorra kell elszamolni. Kivételt képeznek a részesedéseket és a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat érintd valtozasok, valamint a Tartdsan adott koélesonokkel
kapcsolatos egyes tranzakciok, mert azokat a pénziigyi miiveletek kozé helyezték el. A
rendkiviili tételek jelentds szamban érintették a halasztott bevételeket és halasztott
raforditasokat az id6beli elhatarolasok kozétt. Ebben a kérdésben nincs valtozas a térvényben,
mert amit eddig is halasztani kellett, azt ezutan is sziikséges lesz.

Kivételes nagysdgu vagy el6forduldsu tételek értékhatara a mérlegfoosszeg 2 %-a, de ahol
annak &sszege nem haladja meg az 1 Mrd Ft-ot, azokndl nem a mérlegféosszeg 2 %-a lesz,
hanem 1 Mrd Ft.

2.3. A piaci értéken tiorténé értékelés elveinek ismertetése

A Tarsasag a valos értéken torténd értékelés lehetdségével nem kivéan élni, igy a mérlegben sem
értckelési kiilonbozet, sem valds értékelés értékelési tartaléka nem szerepel, az eredmény
kimutatas értékelési kiilonbozetet nem tartalmaz.

2.3.1. A tarsasag dltal valasztott fobb értékelési szabalyok bemutatisa

e Vasarolt készletek értékelése

A vasarolt készletek a mérlegben a FIFO mdédszerrel megéllapitott dron jelennek meg. Az
értekelés soran gy kell eljarni, hogy a leltarban szerepld készleteket a legutdbbi beszerzések
egységarain kell szamba venni, feltételezve, hogy mindig a legkordbban beszerzett készletek
keriiltek elsoként felhasznalasra.

e Sajat termelésii készletek értékelése
A sajat termelésti készletek a mérlegben az egyedi tényleges el6allitasi értéken (kdzvetlen
onkoltségen) jelennek meg.

o Céltartalék-képzés szabalyai
A Tarsasag a garancialis és egyéb kotelezettségek fedezetére, valamint a véarhatd, jelentds,
idoszakonként ismétlddd jovébeni koltségekre céltartalékot az altalanos szabalyok szerint
képez.

e Kinem emelt tételek értékelése

Az eléz6ekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint keriiltek értékelésre,
az ¢rtékelésben a jogszabalyi valtozasokon tul modositas nem tortént.
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2.4. Az éves beszamolo dsszeallitasa soran alkalmazott értékelések és amortizacios
politika ismertetése

Az alkalmazott értékelési eljarasok rovid ismertetése:
o Az értékcsokkenés elszamolasanak gyakorisaga

Az értékcsokkenési leirds elszamoldsara - mind a fokonyvben, mind a kapcsolddo analitikakban
- havonta kertil sor, kivéve a kivezetett eszk$zok terv szerinti tortévi értékcsokkenését, mely a
kivezetéskor elszamoladsra keriil. Terven feliili értékcsokkenési leirds elszamolas az azt
megalapozo eseménnyel egyidejiileg torténik.

o Kis értékii eszkozok értékcsokkenési leirasa

A 100 e Ft vagy ennek megfelelé devizadsszeg alatti egyedi bekeriilési értékkel bird vagyoni
értékld jogok, szellemi termeékek, targyi eszkozok bekertilési értéke a hasznalatbavételkor
értékcsOkkenési leirasként egy Osszegben elszamolasra keriil. Ebben az esetben az
értékesokkenési leirast tervezni nem kell.

e Nem jelentos maradvanyérték

A maradvanyérték nulla 6sszeggel veheto figyelembe az értékcsokkenési leiras tervezése soran,
ha az eszkdz hasznos élettartama végén véarhatoan realizalhato értéke valoszintGsithetéen nem
haladja meg a beszerzési érték 10%-at vagy a 100 e Ft-ot, illetve az ennek megfeleld
devizadsszeget.

e Terven feliili értékcesikkenés elszamolasa

Terven feliili értékcsokkenési leiras elszamolasa szempontjabol a konyv szerinti érték akkor
haladja meg jelentdsen a piaci értéket, ha az egyes tételek esetében a kiilonbozet meghaladja a
100 e Ft-ot, vagy az ennek megfelelé devizadsszeget.

o Ertékesikkenési leiras elszamolasanak valtozasa
Az értékcesokkenési leiras elszamoldsanak maodjaban, az alkalmazott eljarasokban a jogszabalyi
valtozasokon tul tovabbi valtozasok az el6zo tizleti évhez képest nem torténtek.

o Ertékvesztések elszamolasa

Ertékvesztés elszamolasara akkor keriil sor, ha a kényv szerinti értékhez képest az egyes tételek
esetében a veszteség-jellegii kiilonbozet tartds és jelentds. Jelentdésnek mindsiil a 100 e Ft-ot,
vagy az ennek megfelel$ devizatsszeget meghaladé kiilonbdzet.

e Visszairasok alkalmazasa

A terven feliili értékcstkkenési leiras és az elszamolt értékvesztések visszairdsa az altalanos
szabalyok szerint torténik.

2.5. Az értékvesztés elszamolasianak mdédja

A konkrét szabalyokat az Ertékelési szabalyzat tartalmazza eszkdzcsoportonként.

o Befektetések, értékpapirok értékvesztése

A gazdasagi tarsasagban lévo tulajdoni részesedést jelentd befektetésnél — fiiggetlentil attol,
hogy az a forgdeszk6zok, illetve a befektetett pénziigyi eszk6zok kozott szerepel — értékvesztést
kell elszamolni, a befektetés konyv szerinti értéke és piaci értéke kozotti — veszteségjellegii —
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kiilonbozet 6sszegében, ha ez a kiilonbozet tartdsnak mutatkozik és jelentds Osszegii. (Sztv.
térvény 54.§)

A hitelviszonyt megtestesitd, egy évnél hosszabb lejarati értékpapirnal — fiiggetleniil attol,
hogy az a forgdeszk6zok, illetve a befektetett pénziligyi eszk6zok kozott szerepel — értékvesztést
kell elszdmolni, ha a hitelviszonyt megtestesité értékpapir konyv szerinti értéke és —
(felhalmozott) kamatot nem tartalmazd — piaci értéke kozotti kiillonbozet veszteségjellegii,
tartosnak mutatkozik és jelentds dsszeg.

Amennyiben a befektetések és értékpapirok mérlegkészitéskori piaci értéke jelentésen és
tartésan magasabb, mint a befektetés konyv szerinti értéke, a kiilonbozettel a kordbban
elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni kell. Az értékvesztés visszairdsaval a
befektetés konyv szerinti értéke nem haladhatja meg a befektetés beszerzési értékét.

Az értékvesztés elszamolasanak €s visszairasanak tekintetében jelentésnek mindsiil, ha a piaci
érték és konyv szerinti érték kiilonbézete meghaladja a konyv szerinti érték 10 %-at.

Az értékelés alapjaul a KPMG altal készitett értékelése szolgal.

o A készletek értékelése, minositése és értékvesztése

A készletek fogalomkdrébe tartozd vagyoni eszkozok csoportositasat, analitikus
nyilvantartasuk elveit, értékelésiiket, a készletekkel Osszefiiggd gazdasagi miveletek
konyvviteli szdmladsszefliggéseit a Szamlarendben a 2. szdmlaosztdly magyarazata
tartalmazza.

A szallitoktol beszerzett készleteket a szallitd altal megkiildott szamla alapjan beszerzési
érteken kell nyilvantartisba venni. A beszerzési értékbe tartozo tételeket a szamviteli térvény,
a Szamlarend és az Ertékelési szabalyzat részletesen meghatarozza.

A készletdllomany leltarozasa soran fellelt tobblet készleteket piaci értéken kell nyilvantartasba
venni.

A készletallomanyban felhasznalas, értékesités, selejtezés cimén bekovetkezett csokkenéseket
a FIFO modszer szerint kell elszamolni.

A munkavallaloknak hasznalatba kiadott, targyi eszkdznek nem mindésiilé munkaeszkdzoket,
€s egy€b készlet jellegli vagyontargyakat a kiadassal egyidejtileg, idobeli hatalyat is figyelembe
véve koltségként kell elszdmolni. Ha a vasérolt készlet (anyag, aru) bekeriilési (beszerzési),
illetve konyv szerinti értéke jelentSsen és tartosan magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert
tényleges piaci értéke, akkor azt a mérlegben a tényleges piaci értéken, ha pedig a sajat
termelésti készlet (befejezetlen termelés, félkész és késztermék, allat) bekeriilési (eldallitasi),
illetve konyv szerinti értéke jelentdsen €s tartdsan magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert
¢s varhato eladdsi ara, akkor azt a mérlegben a még véarhatéan felmeriilé koltségekkel
csokkentett, varhaté tdmogatdsokkal novelt eladasi aron szamitott értéken kell kimutatni, a
készlet értékét a kiilonbozet — értékvesztés - elszamolasaval kell csékkenteni.

Minden esetben értékvesztést kell elszimolni azokra a készletekre, amelyek a targy évben,
tartésan azaz 365 napot meghaladéan nem mozogtak. (Sztv. 56.§)

Amennyiben a Sztv. 54-56. § szerint alkalmazott leirdsok miatt az eszkézok konyv szerinti
értéke alacsonyabb ezen eszkozok eredeti bekeriilési értékénél és az alacsonyabb értéken valo
értekelés okai mar nem, illetve csak részben allnak fenn, a leirdsokat meg kell sziintetni, — a
megbizhato és valds 6sszkép érdekében — az eszk6zt piaci értékére, legfeljebb a nyilvantartasba
vételkor megallapitott bekeriilési értékére az egyéb bevételekkel szemben vissza kell értékelni
(visszairas).
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Az értékvesztés elszamolasanak és visszairasanak tekintetében jelentésnek minésiil, ha a piaci
érték és kdnyv szerinti érték kiilénbozete meghaladja a konyv szerinti érték 10 %-at.

A készletallomanyt selejtezni és a konyvekbdl ki kell vezetni, ha az feleslegessé valt €s tovabbi
hasznositdsa nem lehetséges.

o A kovetelések értékelése, minositése és értékvesztése

A konyvviteli nyilvantartdsokban szerepld valamennyi kovetelést addsénként (ideértve a
vevokkel szembeni, a munkavallalokkal, kilépett munkavallalékkal szembeni, és az egyéb
koveteléseket, valamint a szallitoknak folyositott el6legeket, az adott kdlesondket is) az éves
beszamolo sszeallitasat megeldzden — a kovetelés lejarati idépontja, az ados fizetési készsége,
¢s fizetési képessége figyelembevételével — mindsiteni kell.

A kovetelések mindsitési kategoriai:

- hataridon beliili, teljes értékii kovetelések,
- hatariddn tali, (lejart) kovetelések,

- behajthatatlan kovetelések.

A mérlegben behajthatatlan kovetelést nem lehet kimutatni. A részben vagy egészében
behajthatatlan kovetelést legkésobb a mérlegkészitéskor - a mérlegkészités idépontjaban
rendelkezésre allo informacidk alapjan - az iizleti év hitelezési veszteségeként le kell irni.

A vevd, az adds mindsitése alapjan az izleti év mérleg fordulonapjan fennallo és a
mérlegkészités idOpontjaig pénziigyileg nem rendezett kovetelésnél (ide értve a
hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni koveteléseket, a kolcsonként, az
elolegként adott Osszegeket, tovabba a bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa kozott 1évé
kovetelésjellegli tételeket is) értékvesztést kell elszdmolni — a mérlegkészités iddpontjaban
rendelkezésre 4ll6 informdaciok alapjan — a kovetelés konyv szerinti értéke és a kovetelés
varhatéan megtériild Osszege kozotti — veszteségjellegli — kiilonbozet §sszegében, ha ez a
kiilonbozet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegt.

A hataridon tuli kovetelésekre a rendelkezésre allo informaciok alapjan egyedi elbiralas szerint
kell az értékvesztést megallapitani és elszamolni.

Azon vevokovetelésekre, ahol a vevd felszamolds ala keriilt, és érvényesithetd fedezet a
vevOvel szemben nem keriilt kikotésre, illetve egyéb, az tgyfél megitélésére vonatkozo
informacio nem 4ll rendelkezésre, illetve minden olyan esetben, amikor a vevo tartozasa 360
napon tul all fenn, 100 %-ban értékvesztést kell elszamolni.

A behajthatatlannak mindsitett - és az el6z0 tizleti év(ek)ben hitelezési veszteségként leirt -
kovetelésekre kapott dsszeget, valamint a kovetelés eredeti jogosultjanal - ha a kivetelésre
korabban értékvesztést szamolt el - a kovetelés konyv szerinti értékét meghaladdan realizalt
Osszeget egyéb bevételként kell elszdmolni (Sztv. 77.§).

Amennyiben a vevd, az ados mindsitése alapjan a kovetelés varhatdoan megtériild Gsszege
jelentésen meghaladja a kovetelés konyv szerinti értékét, a kiillonbozettel a korabban elszamolt
értékvesztést visszairassal csokkenteni kell. Az értékvesztés visszairasaval a kovetelés konyv
szerinti értéke nem haladhatja meg a nyilvantartasba vételi (devizakovetelés esetén a Sztv. 60.
§ szerinti arfolyamon szamitott) értékét.
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2.6. Céltartalék képzés rendszere

Az ado6zas el6tti eredmény terhére a sziikséges mértékben céltartalékot képez a Tarsasag azokra
a multbeli, ill. folyamatban 1évo tigyletekbdl, szerzodésekbdl szarmazo, harmadik felekkel
szembeni fizetési kotelezettségekre — ide értve kiilondsen a jogszabalyban meghatirozott
garancialis kotelezettséget, fliggd kotelezettséget, biztos jovobeni kotelezettséget végkielégités
miatt), kérnyezetvédelmi kotelezettséget — amelyek a mérlegkészités idépontjaig rendelkezésre
allé informéciok szerint a mérlegfordulonapon véarhatéan vagy bizonyosan felmeriilnek, de
Osszegiik vagy esedékességiik idépontja a mérleg készitésekor még bizonytalan, és azokra a
vallalkozo a sziikséges fedezetet mas mdodon nem biztositotta.

Az adoézas el6tti eredmény terhére — a valds eredmény megallapitasa érdekében a sziikséges
mértékben — a torvény eldirdsa szerint céltartalék képezhet$ az olyan varhato, jelentds és
id8szakonként ismétlédé jovobeni koltségekre (kiilondsen a fenntartdsi-, az atszervezés-, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos koltségekre), amelyekrdl a meérlegfordulonapon
feltételezhetd vagy bizonyos, hogy a jovOben felmeriilnek, de Gsszegiik vagy felmeriilésiik
idopontja még bizonytalan és nem sorolhatok a passziv id6beli elhatarolasok kézé. Ez a
céltartalék a szokdsos iizleti tevékenység rendszeresen és folyamatosan felmeriil6 kéltségeire
nem képezheto.

Peres ligyek varhato jovobeni koltségeinek fedezetére céltartalékot képez a Tarsasag egyedi
meérlegelés alapjan az alabbi szerint:
e ¢lso foku itélet hidnyaban a képzés mértéke a perérték 50 %-a
e ¢lso foku itélet ismeretében (pervesztesség), de a Tarsasag altal megfellebbezett
itélet esetén a képzés mértéke a perérték100 %-a
e ¢ls6 foku itélet ismeretében (pernyertesség), de tovabbi II. foku eljards esetén a
képzés mértéke a perérték 0 %-a.

2.7. A tarsasag altal alkalmazott Szamviteli Politika targyévi médositisa

2018. januar 01-ével hatalyos Szamviteli Politika.

A targyévben a szamviteli politikdban moddositasra keriilt a mérlegkészités idépontja az
értékpapirok fordulonapi értékelésére tekintettel. Egyéb jelent6s valtozds nem tortén. A
valtozasnak eredményre gyakorolt hatisa nincs.



I/B. A tarsasag vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének

bemutatasa

Mutatészamok segitségével a Tarsasag valos vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének, az
eszkdzok Osszetételének, a sajat toke és kotelezettségek, a likviditas és fizetoképesség valamint

a jovedelmezoség alakulasanak elemzése és értékelése.

1. A Tarsasag vagyoni helyzetének értékelése

Mutaté megnevezése Mutaté szimitisa El6zé év Targy év Va::/o)zas
0
" e o Sajat toke
Tokeerosség (%o) _— 99.88 99.64 -0,24%
Forrdsok dsszesen
Kotelezettségek
Kotelezettségek ardnya (%) S 0.09 033 |  800.00%
Forrasok 6sszesen
Hosszu lejarata Hosszu lejarata kot.
N . . = — 0,00 0,00 -
kotelezettségek aranya (%) Forrasok G6sszesen
Rovid lejarati Rovid lejaratn kot. 033
kotelezettségek aranya (%) Forrasok dsszesen i ’ i
Befektetett eszkozik Sajat téke
326,73 488.73 49.58%
fedezete (%o) Befektetett eszkdzok ’ ’ il
jét toke nd 456 Adobzott eredmén
Sa_!at’toke nbvekedésének w 171.79 206.80 2397.75%
mértéke L. (%) Jegyzett téke
jét to ) S5é Adbzott eredmén
Sa_’]at’toke ndvekedésének 4 P y 119 6.09 2293.03%
mértéke 1L (%) Sajat téke
e o . Eszkozok 6sszesen
Eszkoz igényességi mutato —_— 1.00 1,00 0%
Sajat téke
s e Targyi eszktzok nettd értéke
Targyi eszkozok . sl el 38,76 26,67 -31,18%
hasznalhatosagi foka (%) Targyi eszkozok brutté értéke
argyi 620 1jitasi Targyév soran aktivalt érték
Ta}‘g}il esz“kozokmeguptam ’ gy. el ke f: 0.61 1523 96.11%
mértéke (%) Targyi eszkozok bruttt értéke
Eszkozok forgdsi sebessége Ertékesités nettd arbevétele 0.00 ) )
Eszkézok 6sszesen
Térgyi ?SZkOZOk forgasi Ertékesités nettd drbevétele 0.01 0.00 -100.00%
sebessége Targyi eszkozok
Résristel forghi sehesséps Ertékesités nettd arbevétele ) ) )
Készletek
Sajit toke forgdsi sebessége ErtBkesiics nettC arbevitele 0,00 000 | -100.00%
Sajat tike

e A Tokeerdsség 99,64%-os értéke az mutatja, hogy az Osszes forrasbol a sajat toke
aranya 99,64%-ot jelent, vagyis a tarsasag sajat tokébdl finanszirozza tevékenyseégét.



2 A Tarsasag pénziigyi, likviditasi helyzetének értékelése

Adossagallomanyra vonatkozo mutatok

Mutaté megnevezése Mutaté szamitasa El6z6 év Targy év Va::/o)zas
Koveteléselk
Hitelfedezeti mutaté (%) et L 765.63 0,84 -99.89%
Révid lejarata kot.
T iny (%) Addssagalloméany 0.00 0.00
sagallom 3 . =
SRR R e Addssagallomény + Sajat toke : |
Adossdgszolgalati fedezeti Adobzott eredmény + Ertékcsokk. i i i
mutato Hossz lei. kot esedékes torl. részlet
Addssagalloméany Sajat téke
fedezettsége (%) Addssagallomany
: Vevblk
Atl 0 futamidd 0,00 - -
agos vevo futamido (nap) 1 napi értékesités nettd arbev. i
4 I ror . g S rlllt Ik
Atlagos szallito futamidd . F£:] 1'0 _ 113.85 6.68 949
(nap) 1napi anyag jellegti raf.
6i/sz4allitoi 4l any Vevbk
Vcivm/szalhtol allomdny ELOK 0.00 0.00 i
ardnya (%) Szallitok
= z T L > i Viltozas
Mutaté megnevezése Mutaté szimitisa El6z6 év Targy év o
(1]
F Oeszkozok
Likviditasi mutato I i 763.07 241,93 -68.30%

Rovid lejaratn kot.

Forgbeszkozok — Készletek
Likvidieasi iutatd 10, i 763.07 241,93 -68.30%
Rovid lejaratu kot.

Tikviditasi mitatt TIL Pénzeszkbzok + Ertekpapirok 75541 241,92 -67.98%
Rovid lejarata kot.
Pénzeszkozok
Likviditasi mutaté IV, L 51151 210,74 -58.80%

Révid lejarati kot.

EBITDA fedezet L. Uzemi eredmény + Amortizacié ) 322,99
Fizetett kamatok

zok.vall. Ered. + Fiz i
EBITDA fedezet IL. Szok WH. Ered. + Fizetett kam i i )
Fizetett kamatok




3.

A Tarsasag jovedelmi helyzetének értékelése

- -

Mutaté megnevezése Mutaté szamitisa El6zé év Targy év " a::/“f £

(3
Arbevétel ardnyos iizemi Uzemi tevékenység eredménye S5 G
eredmény (%) Ertékesités nettd arbev. - -
Arbevétel ard dozott Adodzott eredmén
e e i 331092545 . ’
eredmény (%) Ertékesités netto arbev.
Toke arényos fizemi Uzemi tevékenység eredménye 037 048 17.78%
eredmény (%) Sajat tbke
Sajattoke aranyos adozott Adbzott eredmény .
it pm it bialil 2 )
eredmény (ROE) (%) Sajat téke 419 502 LTI
Eszkézaranyos adézott Adbzott eredmény
e St L P S / ) 0,

nyereség (ROA) (%) Eszko6zok 6sszesen g i AL B
Arbevétel arényos adézott Adbzott eredmeny 5550 625 4
eredmény (ROS) (%) Ertékesités nettd arbev. i g ) )
Befektetés megtériilése Adobzas elbtti eredmény 00 bt
(RON) (%) Sajat téke + Hatrasorolt + Hosszu lej. ’ ’
1 f6re jutd adozas eldtti Adbzas elbtti eredmén,

ey e . il 28233500 | 104228000 | 269,16%
eredmény (E Ft) Atlagos stat. létszam

Gre jutd add : Adozott eredmén
1 fére jutd adozott eredmény k ; 3’ 260 144.14 944 383.00 263.02%
(EFD) Atlagos stat.létszam

brars TGV bsé Adozis el6tti eredmén,
Béraranyos jovedelmezdség chaiihak y 372123 563557 1355.88%
(%) Bérkoltség
F.léuumi(a-rflf(?rdi:zl‘; aranyos Ad’ézéfs. e!ﬁttiﬂe::edmé’rt)’z 297867 4521.56 1389.04%
jovedelmezoség (%) Személyi jellegii riforditisok




IL.

SPECIFIKUS RESZ

II/A. Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

I A Tarsasdg mérlegének elemzése — Eszkozok
adatok ezer Ft-ban
El626 év Targy év Viltozis
Mérlegtétel
E Ft % E Ft %o E Ft Yo
Befektetett eszkozok 13293 599 31% 9521 581 20% |-3772018 -28%
Immaterialis javak 12 269 0% 12 146 0% -123 -1%
Targyi eszkdzok 3857 0% 3036 0% -821 -21%
Befektetett pénziigyi eszk. [13 277 473 31% 9506 399 20% |-3771074 -28%
Forgéeszkizik 30 165 659 69% (37157 038 80% 6991 379 23%
Készletek 0 - 0 - 0 -
Kovetelések 302 669 1% 1285 0% -301 384 -100%
Ertékpapirok 9641 846 22% 4788 325 10% | -4 853 521 -50%
Pénzeszkdzok 20221 144 46% (32367428 70% |12 146284 60%
Aktividdbeli elhatarolas 26 425 0% 22 951 0% -3 474 -13%
Eszkozok dsszesen 43 485 683 100% |46 701 570 100% 3215887 7,40%
1.1. Befektetett eszkizik elemzése
Befektetett eszk6zok Gsszetétele
adatok ezer Ft-ban
i El6zd év Téargy év Valtozas
Megnevezés
EFt % EFt % EFt %
Immaterilis javak 12269 0% 12 146 0% -123 -1%
Targyi eszZkizok 3857 0% 3030 0% -821 21%
Befektetett pénziigyi
S L 13277 473 100% | 9506399 100% | -3771074 28%
eszkozok
Osszesen: 13293 599 100% 9 521 581 100% | -3772018 -28%
1.1.1 Immaterialis javak
adatok ezer Ft-ban
Alapitds- Kisérleti Vagyoni Szellemi Uzleti vagy | Immaterid-is | Immateris-lis
- dtszervezés fejlesztés értékii jogok | termékek cégérték javakra adott |javak értékhe-|
MEGNEVEZES aktivilt értéke|aktivilt értéke eldlegek Iyesbitése Osszesen
1.|  Brutto érték nyité dllomdinya 0 0 568 12 065 0 0 0 12633
2| Beszerzés-felujitas (aktivalds) 362 3302 3664
7| Ertékesités 0
5| Selejtezés, részselejt -381 -381
12.| Brutté érték ziro Allominya 0 549 15367 0 0 0 15916
13-\ Ertékcsikkenés nyito dllomdnya 0 0 364 0 0 0 0 364
4| Targyévi tervszerinti leiras 422 3221 3643
22| Ertékesités 0
23| Selejtezés -237 -237
27.|Ertékesikkenés ziro illominya 0 0 549 3221 0 0 0 3770
28. | Nyito dllomdny netto értéke 0 204 12 065 0 0 0 12 269
29.| Zaro allomany netté értéke 0 0 12146 0 0 0 12146
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A Tarsasag a targyévben 362 e Ft értékben vasarolt szoftvereket, melyeket a vagyoni értékii
jogok kozott tart nyilvan. A targyévben az alabbi szoftvereket vasarolta:

Windows 10 PRO
Windows 10 PRO
Microsoft Office 2016
Microsoft Office 2016
Microsoft Office 2019

50 165
50 165
86 868
86 868
87884

A szellemi termékek nyito értékét egy zart egyedi értékpapir analitika szoftver fejlesztésére a
szerz0dés szerint 2018 évben kiallitott és kifizetett 2 db részszdma értékét tartalmazza 12 065
e Ft értékben. A targyévben kidllitasra kertilt a végszamla 3 302 eFt értékben és a szoftver
aktivalasra kertilt.

A szoftver aktivalasi értéke:

Egyedi értékpapir nyilvantartd szorftver 15367000
1.1.2. Targyi eszkozok
adatok ezer Ft-ban
Ingatlanok | Miiszaki Egyéb Tenyészal- | Beruhaza- | Beruhaza- Targyi
ésa berendezé- |berendezé- latok sok, sokra adott | eszkizik
Megnevezés fetiitisok | elslegek | érekbe- | o
gyoni jarmiive elszerelé yeshitése
értéki sek,
jogok jarmiivek

1.| Brutto érték nyité dllomdnya 0 0 9951 0 0 0 0 9951
2. Targyévibeszerzés (beruh., felujitas) 1734 1734
3| Térités nélk.atvétel 0
4. | Leltan tébblet 0
3.| Térités nélk.atadas 0
6. | Tarsasdgba apportalas 0
7.| Ertékesités 0 0
8| Selejtezes, részselejt -303 -303
9| Hiany 0
10.1 Megsemmisiilés 0
11.| Aktivalas targyévi beszerzésbol 0
12. | Aktivalas elozd évibeszerzésbol 0
13| Atsorolas 0
14.|Brutt6 érték zard dllomanya 0 0 11382 0 0 0 0 11382
15.| Ertékesikkends nyité dllomdnya 0 0 6094 0 0 0 0 6094
16. | Térgyévitervszerinti leirds 2555 2555
17.| Elozo évitervszerinti leirds 0
18| Targyéviterven felili leiras 0
19.1 Terven feliili écs. visszairdsa 0
20.| Térités nélk atvétel 0
21| Leltari tobblet 0
22.| Térités nélk.atadas 0
23.| Tarsasagba apportélas 0
24| Frtékesités -303 -303
29.|Ertékesiokkenés zaro allomanya 0 0 8 346 0 0 0 8 346
30.| Nyité dllomdny netté értéke 0 0 3857 0 0 0 3857
31.| Zaro allomany netto értéke 0 0 3036 0 0 0 0 3036

A Tarsasag 2019. évben irodai berendezést vasarolt 1 734 e Ft értékben, amit a trgyévben
aktivalt is.

P
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Beruhazasok

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Nyito 0 0
Beszerzés 61 2096
Aktivalas -61 -2 096
Zard 0 0

Téargyévben az alabbi beruhazasok torténtek:
ASUS ZenBook 13 UX331FAL-EGOO6T kék laptop 269 989 Ft

HP Business Led Monitor 72009 Ft
HP Business Led Monitor 72009 Ft
Desktop (laptoplakat) 15367 Ft
Desktop (laptoplakat) 15367 Ft
Desktop (laptoplakat) 15367 Ft
HP USB Dock (ush elosztd) 46672 Ft
HP USB Dock (ush elosztd) 46673 Ft
Samsung G 510e 128GB DS NFC 261493 Ft

Mikrohullamstité

DULAP rACK [INKBASIC 19" 600X450mm fémszekrény
KALLAX polc

Essenza Mini C30 kavéfizd fekete

HP ProBook 44 G5 35,6¢cm (14")

HP USB Type C Docking Station for Notebook

HP Buisness E243 23,8" LED 1920*1080 16:9 Monitor
Samsung G J4 NFC DS fekete

Samsung G J4 NFC DS fekete

ASUS ZenBook 13 UX331FAL-EGO06T kék laptop

24 598 Ft
31232Ft
15 990 Ft
23 990 Ft
329057 Ft
53 594 Ft
67 183 Ft
51943 Ft
51943 Ft
269 989 Ft

Az Immaterialis javak és targyi eszkoziok elszamolt értékcsokkenése leirasi médonként
adatok ezer Ft-ban

Tervszerinti Visszairt
3 - Terven
Mérlegtétel Linearis | Degresz-| Telj. Egyéb [Osszesen| feliili terven
szZiv aranyos | médon feliili
Vagyoni értékil jogok 422 0 0 0 422 0
Szellemi termékek 3221 0 0 0 3221 0
Immaterialis javak Osszesen 3643 0 0 0 3643 0 0
Egyéb b dezések, f elések,
”g)ci erendezések, felszerelése 7555 0 0 0 2555 0 0
jarmiivek
Targyi eszk 6zok Gsszesen 2 555 0 0 0 2 555
Minddszesen: 6198 0 0 6198 0
1.1.3. Befektetett pénziigyi eszkozok elemzése
adatok ezer Ft-ban
Hdz6 év Targy év Viltozas
Megnevezés
EFt % EFt % EFt %o
Tartosan adott kdleson kapcesolt vallalkozasban 1672 055 13% 0 - -1672 055 -100%
Egyéb tartos részesedes 7973373 60% 7089 023 75% -884 350 -11%
Tartosan adott kdleson egyeb részesedési 0 0 ) 0 )
viszonyban allo vallalkozisban
Egyéb tartosan adott kbleson 0 - 0 2 0 =
Tartos hitelviszonyt megtestesito kotvények 3320818 25% 2417376 25% -903 442 -27%
Tartos befektetésijegyek 311227 2% 0 - -311 227 -100%
Osszesen: 13277 473 100% 9506 399 100% | -3771074 -28%

A befektetett pénziigyi eszk6zok kozott tartja nyilvan a Tarsasig a tartos jellegli pénziigyi
eszkozoket, melyeket hosszabb tavi hozam elérése érdekében kezel.

2019. évben Tartosan adott kdlcsén kapcsolt vallalkozasban alloménya teljes mértékben

kivezetésre keriilt a Tarsasag 2019.07.04-¢én kelt Tulajdonosi hitelszerz6dés megsziintetésérl
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sz6lo megallapodasa alapjan. A Magyar Iparfejlesztési Holding Zrt. a megéllapodéasban foglalt
hataridokre teljesitette a teljes megallapodas szerinti tOketartozds és a kamattartozas
visszafizetését.

2019. évben az Egyéb tartds részesedések esetében

- a Plaza Centers NV részvények atsorolasra keriiltek a Forgatasi célu részvények kozé
4 173 e Ft értékben, melyre év végén 383 e Ft arfolyamnyereség lett elszamolva. Az atsorolas
oka, hogy a Tarsasag a részvényeket a 2020. évben el kivanja adni.

- a Magyar Iparfejleszté Holding Zrt. torzsrészvényei a végelszamolasi eljaras miatt a targyév
végén atsorolasra kertiltek a Forgatasi célu részvények kozé 39 662 e Ft értékben.

- a Budapesti Elektromos Miivek Nyrt. (ELMU) részvények konyv szerinti értéke értékesités
miatt kivezetésre kertilt 137 813 e Ft értékben.

-az Eszak-magyarorszégi Aramszolgéltat() Nyrt. (EMASZ) részvények kdnyv szerinti értéke
értékesités miatt kivezetésre Keriilt 249 195 e Ft értékben.

-aPANNERGY Nyrt. részvények konyv szerinti értéke értékesités miatt kivezetésre keriilt 453
507 e Ft értékben.

A fent leirtak szerint 6sszesen 884 350 e Ft értékben csdkkent az eszkézesoport értéke.

2019. évben a Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében:

A Kiilfoldi kotvények allomanvyvaltozasa:

- a Gorog allampapir atsorolasra kertilt a Forgatasi célu kotvények kozé, mely 1 533 e Ft
értékben csokkentette a Kiilfoldi kotvények értékét. Az atsorolds oka, hogy a Tarsasag 2020
évben értékesiteni kivanja az értékpapirt.

- a Barclays Aspen Trust II strukturalt kétvény atsorolasra keriilt a Forgatasi célu kotvények
kozé, mely 948 493 e Ft értékben csokkentette a Kiilfoldi kotvények értékét. Az atsorolas oka,
hogy az értékpapir lejarata 2020 évben esedékes és a mérlegkészités idépontjaig nem volt
informaciodja a Tarsasagnak az esetleges lejarat meghosszabbitasarol.

- a Kulfoldi kotvényekre 91 643 e Ft arfolyam nyereség, 206 463 e Ft értékvesztés és 161 404
e Ft értékvesztés visszairas keriilt elszamolasra.

A Tartos befektetési jegyek alloméanyvaltozasa:

- a Central Fund Kockéazati Tokealap atsorolasra keriilt a Forgatasi céla befektetési
jegyek kozé 311227 e Ft konyv szerinti értéken. Az atsorolds oka, hogy a papir
megszintetési eljaras alatt van.

A fent leirtak szerint 6sszesen 311 228 e Ft értékben csékkent az eszk6zcsoport értéke.

A Dbefektetett pénziigyi eszkozok értékvesztését a 2. pont "A pénziigyi miveletek
raforditasainak tételei” alpont részletesen bemutatja.
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BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK ALLOMANYVALTOZAS TABLAK

MO03-A
Nemzeti Eszkozgazdalkodasi Zrt.
EGYEB TARTOS RESZESEDESEK ALLOMANYVALTOZASA

2018.12.31
Devizanem: e HUF
Megnevezés Egyéb tartos részesedés

NYITO ERTEK 7973 373
Visdrlas 0
Tulajdonszerzés alapitdssal, tGkeemeléssel 0
ebbdl: apport 0
Beolvadas 0
Ertékhelyesbités 0
Ertékvesztés visszairisa 0
Atsorolas forgbdeszkozbol 0
Atsorolds befektetett eszkézon beliil 0
Nem realizalt arfolyamnyereség 0
Novekedés Gsszesen 0
Ertékesités 840 515
Tékeleszallitas 0
Ertékvesztés 0
Atsorolis forgbeszkdzbbe 43 835
Atsorolas befektetett eszkdzon beliil 0
Nem realizdlt irfolyamveszteség 0
Csokkenés Gsszesen 884 350
ZARO ERTEK 7089 023

Atsorolas:

- a Plaza Centers NV részvények atsorolasra keriiltek a Forgatasi célu részvények kozé
4 173 e Ft értékben. Az atsorolds oka, hogy a Tarsasag a részvényeket a 2020. évben el kivanja
adni.

- a Magyar Iparfejleszté Holding Zrt. torzsrészvényei a végelszamolasi eljaras miatt a targyév
végén atsorolasra kertiltek a Forgatasi céla részvények kozé 39 662 e Ft értékben.

- az ELMU részvények konyv szerinti értéke értékesités miatt kivezetésre keriilt 137 813 e Ft
értékben.

- az EMASZ részvények konyv szerinti értéke értékesités miatt kivezetésre keriilt 249 195 e Ft
értékben.

- az PANNERGY részvények konyv szerinti értéke értékesités miatt kivezetésre keriilt 453 507
e Ft értékben.
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MO03-B
Nemzeti Eszkézgazdalkodasi Zrt.

TARTOSAN ADOTT KOLCSONOK, HITELEK, HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK ALLOMANYVALTOZASA

2019.12.31
Devizanem: e HUF
SRR
SApRl AR o s S kitvények
NYITO ERTEK 1672 055 311227 3320 817
Visarlas 0 0 0
Nyujtott hitel, koleson, bankbetét lekétés 0 0 0
Lirtékhelyesbités 0 0 0
[ rtékvesztés visszairisa 0 0 161 404
Nem realizalt drfolyam nyereség 0 0 91 644
Atsorolds forgdeszkozbal 0 0 0
Kotvények hitelserével 0 0 0
Atsorolds befektetett eszkizén beliil 0 0 0
Novekedés Gsszesen 0 0 253 048
Lirtékesités 0 0 0
Kolmson, hitel toresztés, bankbetét felszabaditas 1672 055 0 0]
L rtékvesztés 0 0 206 463
Ertékhelyesbités asdkkenése 0 0 0
Nem realizalt drfolyam veszteség 0 0 0
Atsorolds forgbeszkdzbe 0 311227 950 026
Kotvények hitelserével 0 0 0
Atsarolds befektetett eszkizon belil 0 0 0
Csokkenés Osszesen 1672 055 311227 1156 489
ZARO ERTEK 0 0 2 417 376

A1 672055 e Ft Tartésan adott koleson teljes egészében a Magyar Iparfejlesztési Holding Zrt.-
vel szemben allt fenn. A targyévben a teljes allomanya kivezetésre keriilt a Tarsasag
2019.07.04-¢n kelt Tulajdonosi hitelszerz6dés megszintetésérdl szoldo megallapodasa alapjan.
A Magyar Iparfejlesztési Holding Zrt. a megéllapodasban foglalt hataridokre teljesitette a teljes
megallapodds szerinti tOketartozas €s a kamattartozas visszafizetését.

A Tartos Hitelviszonyt megtestesité befektetési jegyek koziil a Central Fund Kockazati
Tékealap atsorolasra keriilt a Forgatasi céla befektetési jegyek kzé 311 227 e Ft kdnyv szerinti
értéken. Az atsorolas oka, hogy a papir megsziintetési eljaras alatt van.

A Tart6s Hitelviszonyt megtestesité kétvények

Atsorolas:

- a Gordg allampapir atsoroldsra keriilt a Forgatasi célu kotvények kozé, mely 1 533 e Ft
értékben csokkentette a Kiilfoldi kétvények értékét. Az atsorolas oka, hogy a Tarsasag 2020.
évben értékesiteni kivanja az értékpapirt.

- a Barclays Aspen Trust II strukturalt kétvény atsorolasra keriilt a Forgatasi célu kotvények
kozé, mely 948 493 e Ft értékben csokkentette a Kiilfoldi kétvények értékét. Az atsorolas oka,
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hogy az értékpapir lejarata 2020 évben esedékes és a mérlegkészités iddpontjaig nem volt
informéciodja a Tarsasagnak az esetleges lejarat meghosszabbitasarol.

Ertékvesztés:

A Barclays Aspen Global strukturdlt kotvényre a targyévben Gsszesen 206 463 e Ft
értékvesztést szamolt el a Tarsasag.

A BNPP kotvényre 161 404 e Ft értékvesztés visszairas keriilt elszamolasra a targyévben.

Arfolyamkiilénbézet:
a Kilfoldi kotvényekre dsszesen 91 644 e Ft arfolyam nyereség lett elszamolva.

S.C. Phoenix Farm S.A. kétvény

A Tarsasdg 2017. iizleti évre az S.C. Phoenix Farm S.A. kétvényhez kapcsolodoan, az
Ovatossag elve alapjan, 100%-os értékvesztést szamolt el, tekintettel arra, hogy az S.C. Phoenix
Farm S.A.-t6l és annak egyediili anyavallalatatol, az ATEV Fehérjefeldolgozd Zrt.-t61 kapott
informaciok alapjan az S.C. Phoenix Farm S.A. kétvény(ek)en alapulo fizetési kotelezettségei
2018. évtdl kezdve nem voltak biztositottak.

Az S.C. Phoenix Farm S.A. 2018.08.17-én csak részleges kamatfizetést teljesitett a NESZG Zrt.
részére.

Ezt kbvetden a Tarsasag a kotvények érdekérvényesitésével kapcsolatban roman illetéségii jogi
képviseld bevonasaval felszamolési eljarast kezdeményezett.

Mivel a Tarsasag megbizott jogi képviseldje (Dragos Danau) t&bb alkalommal ellentmondésos
tajékoztatast adott és ez a felszdmolasi eljards idébeniségét is befolyasolja, a Tarsasag megbizta
a CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang LLP S.C.P bukaresti {igyvédi irodat a
felszamolasi eljarasban eddig torténtek dsszefoglalasaval és feliilvizsgalataval.
A CMS bukaresti irod4ja az alabbi tajékoztatast adta 2019.12.20-an:
- afelszamolasi eljaras alapja lehet a masodik értékelési riport az SC Phoenix Farm S.A
vagyonara vonatkozoan,
- az SC Phoenix Farm S.A-nak a Térsasag kotvénykovetelésén, a sajat részvényein
valamint a Sunlight Energy naperdmii tanulmanyon tul nincsen egyéb vagyona,
- aroman adohatosagnak 2014. 6ta van lezératlan vizsgalata az SC Phoenix Farm S.A-
val szemben, amely 504.000 RON bizonytalan kévetelésre szol,
- a masodik értékelési riport szerinti, felszamolasbani értékesités esetére iranyado
vagyonérték 465.000 RON (2019.12.31-i MNB arfolyammal szamolva 32.122.200
HUF), amely megfelel a piaci standardoknak,
- ¢rtékesités esetén a tobbségi hitelezok hatarozhatjdk meg az eladasi arat, igy
amennyiben nem lenne a vagyonértékelés szerinti értéken vevo, Gigy az ar alacsonyabb
is lehet.

A Tarsasag Igazgatdsaga ezt kovetden 6/2020. (I1.13.) szamu hatarozataban elhatarozta az S.C.
Phoenix Farm S.A. adosnak a felszamolasi eljarasban késziilt értékelési jelentés szerinti teljes
fellelhetd vagyona értékesitését a Tarsasag jogi képviseldjén a CMS Cameron McKenna
Nabarro Olswang LLP S.C.P {igyvédi irodan keresztiil, a felszamolési eljards részeként
megtartando aukcidkon.

Varhatéan 2020. évben befejezddik a felszamolasi eljaras.

A fenti okok miatt tovabbra is 100%-o0s értékvesztéssel szerepel a Tarsasag konyveiben.
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Forgéeszkozok elemzése

Forgbeszkozok Osszetétele
adatok ezer Ft-ban

. F16z6 év Targy év Viltozis
Megnevezés
E Ft %o EFt % EFt %o
Készletek 0 - 0 - 0 -
Kovetelések 302 669 1% 1285 0% -301 384 -100%
Ertékpapirok 9641 846 32% 4788325 13% -4 853 521 -50%
Pénzeszkozok 20221 144 67% 32367428 87% 12 146 284 60%
Osszesen: 30165 659 100% |37 157 038 100% 6991 379 23%

Az értékpapirok kozott a forgatasi célt pénziigyi eszk6zok szerepelnek.
1.2.1. Készletek

A Tarsasag nem rendelkezik készletekkel.

1.2.1.1.  Sajattermelésii készletek osszetevéinek bemutatisa

A Tarsasag nem rendelkezik sajattermelésii készletekkel.

1.2.2. Kovetelések elemzése

1.2.2.1. Vevék

A Tarsasagnak nincs nyilvantartott vevokovetelése.
Targyévben értékvesztés képzésre nem Keriilt sor.
1.2.2.2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

A Tarsasagnak nincs nyilvantartott kivetelése kapcsolt vallalkozassal szemben a
mérlegfordulénapon.

1.2.2.3. Egyéb kivetelések osszetétele

adatok ezer Ft-ban

5 i El6zé év Targy év Viltozds
SR EFt Yo EFt EFt %
Szallito 0 - 0 - 0 =
Gépjarmiiado elszamolasi szla 0 - 0 - 0 -
Ertékpapir eladasbol szarmaz6 kovetelés 0 - 0 - 0 =
Egvyéb kivetelés 0 - 0 - 0 -
Téarsasagiado elszdmolasa 147 534 99.8% 0 - -147 534 -100%
Szallitonak adott eldleg 315 0.2% 0 - -315 -100%
Ovadék 0 - 1285 100.0% 1285 -
Osszesen (Mérlegérték): 147 849 100% 1285 100% | -146 564 99%,

A Tarsasag 2019. évben Egyéb kovetelés alatt 1 285 e Ft szallitonak fizetett 6vadékot tart
nyilvan.
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1.2.3. Ertékpapirok

adatok ezer Ft-ban

E16z6 év Targy év
i Ko
Megnevezés P on-yv-. Hozam 5 e Konyv-szerinti Hozam
Névértek szerinti Névertéek o

5o % érték %

érték
Forgatdsi céla részvények kiilds1di 823 391 1334 651 162,09% 51464 759 1371204 2,66%
Forgatasi célu részvények hazai 0 0 - 11599 9174
Forgatési céli kitvények kiilfs1di 1120000 754 320 67.35% 15828 935128 | 5908,06%
Forgatasi céli ktvények hazai 5621140 5618208 99.95% 2366 676 657 |[28599,20%
Kamatozo értékpapir 310 000 312917 100,94% 0 0 -
Forg. céla befektetésijegyek hazai 3 841 836 1621750 42.21% 4306936 1796 162 41,70%

Osszesen: 11 716 367 9 641 846 82% 55801 488 4788 325 9%

A 2019-as év végi értékelés soran

- a devizdban nyilvantartott forgéeszkozok értéke az arfolyam valtozas hatdsara 102 343 e Ft
nem realizalt nyereség,

- a Plaza Center atsorolésa a Kiilfoldi részvények koziil 4 173 e Ft értékben,

- a Magyar Iparfejleszté Holding Zrt. térzsrészvényei a végelszamolasi eljaras miatt a targyév
végén atsorolasra keriiltek a Részvények koziil 39 662 e Ft értékben

- a Gorog allampapir atsorolasra keriilt a Kiilfoldi kotvények koziil 1 533 e Ft értékben

- a Barclays Aspen Trust II strukturdlt kotvény atsorolasra keriilt 948 493 ¢ Ft értékben a
Kiilfsldi kétvények koziil

- a Central Fund Kockazati Tokealap atsorolasra keriilt a Tartds befektetési jegyek koziil
311 227 e Ft kényv szerinti értéken

-a MFB201906/1 kotvény lejarat miatt kivezetésre Keriilt 312 917 e Ft értékben,

- a Diszkontkincstarjegyek forgalma,

- az OTP Bank részvény vasarlasa 3 703 e Ft értékben

- a FORRAS részvény vasarlasa 1 589 e Ft értékben

-a ZWACK UNICUM részvény vasarlasa 119 e Ft értékben

-a MAGYAR TELEKOM részvény vésarlasa 47 e Ft értékben

- OPUS SECURITIES ké&tvény apport 11 220 279 e Ft értékben

- OTP FLOAT kétvény apport 650 432 e Ft értékben

- OPUS SECURITIES ké&tvény értékesités 11 220 29 e Ft értékben

- a CBKG kotvény (Vis Vitalis Note) lejarata miatt 754 320 e Ft értéken kivezetésre kertil.

A kovetkezo tablakban bemutatott 2019. évi allomanyvaltozasok hatasara 4 788 325 e Ft-ra
modosult a forgatasi céla Ertékpapirok allomanya.
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FORGATASI CELU PENZUGYI ESZKOZOK ALLOMANYVALTOZAS TABLAK

Nemzeti Eszkézgazdalkodasi Zrt.
FORGATASI CELU RESZVENYEK ALLOMANYVALTOZASA

MO03-A

2019.12.31
Devizanem: e HUF
Megnevezés Forgatasi céli részvények
NYITO ERTEK 1334 651
Visarlis 5467
Ertékhelyesbités 0
Frtékvesztés visszairisa 0
Atsorolis befektetési eszkézbdl 43 835
Atsorolds forgbeszkézon belil 0
Nem realizalt arfolyamnyereség 32 380
Novekedés Gsszesen 81682
Ertékesités 0
Ertékvesztés 35955
Atsorolds befektetési eszkdzbe 0
Nem realizalt rfolyamveszteség 0
Csokkenés Gsszesen 35955
ZARO ERTEK 1380 378

A HRVATSKI TELECOM részvény értéke 31 997 e Ft nem realizalt arfolyamnyereség

osszegével modosult.

A PLAZA CENTERS részvény konyv szerinti értéke 4 173 e Ft atvezetésre keriilt a Tartos

részesedések koziil €s 383 e Ft nem realizalt arfolyamnyereség sszegével modosult.

A Magyar Iparfejleszté Holding Zrt. térzsrészvényei a végelszamolasi eljaras miatt a targyév
végeén atsorolasra keriiltek a Részvények koziil 39 662 e Ft értékben, melyre a targyévben
35 955 e Ft értékvesztés keriilt elszdmolasra.

Az OTP Bank részvény vésérlasa 3 703 e Ft bekeriilési értéke, a FORRAS részvény vésarlasa
1 598 e Ft bekeriilési értéke, a ZWACK UNICUM részvény vasarlasa 119 e Ft bekertilési értéke
és a MAGYAR TELEKOM részvény vasarlasa 46 e Ft bekeriilési értéke novelte a Forgatasi

célu részvények allomanyat.
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Nemzeti Eszkozgazdalkodasi Zrt.

MO03-B

FORGATASI CELU BEFEKTETESI JEGYEK,
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK

ALLOMANYVALTOZASA
2019.12.31
Devizanem: e HUF
E— Forgarii cétihetesetési | * 2880 el
jegyek (istoenyels)

NYITO ERTEK 1621750 6 685 445
Viésdrlas 0 14 870 256
Nyijtott hitel, kélson, bankbetét lekétés 0 0
Ertékhelyesbités 0 0
Frtékvesztés visszairisa 0 706
Nem realizalt drfolyamnyereség 0 69 964
Atsorolis befektetési eszkézbél 311 227 950 026
Kotvények hitelserével 0 0
Atsorolis forgbeszkdzon beliil 0 0
Diszkont kinstirjegy kamata 0 0

Novekedés dsszesen 311227 15 890 952
Ertékesités /lejarat 0 11220 279
Ko6leson, hitel torlesztés, bankbetét felszabaditis 0 0
Ertékvesztés 136 815 59 343
Ertékhelyesbités sokkenése 0 0
Nem realizalt drfolyamveszteség 0 0
Koétvények hitelserével 0 0
Atsorolas befektetési eszkdzbe 0 0
Lejart értékpapir kivezetése 0 9 684 990

Csokkenés Gsszesen 136 815 20 964 612

ZARO ERTEK 1796 162 1611785

A Forgatdsi célu befektetési jegyek valtozasat a Central Fund befektetési jegy (311 227 e Ft)

atsorolasa a Tartos befektetési jegyek koziil okozta. A targyévben 136 815 e Ft értékvesztés
kertilt elszdmolasra.

A Forgatési célu hitelviszonyt megtestesitd kdtvénvek valtozasat az alabbiak okoztak:

Diszkont kincstarjegy alloményat a vasarlas 2 999 545 e Ft értékben ndvelte, lejart miatti
kivezetések 8 617 753 e Ft értékben csokkentették a targyévben.
A Kamatozé kétvények alloményat csokkentette MFB 201906/1 Kotvény lejarata 312 917 e Ft

értékben.

A Gordg allampapir atsoroldsra kerlt a Kiilfoldi kdtvények koziil 1 533 e Ft értékben és 62 e
Ft nem realizalt arfolyamnyereség kertilt elszamolésra, valamint 706 e Ft értékvesztés
visszairas tortént a targyévben.

L
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A Barclays Aspen Trust II strukturalt kétvény atsorolasra kertilt 948 493 ¢ Ft értékben a
Kilfoldi kotvények koziil. A targyévben 59 343 e Ft értékvesztés és 43 676 ¢ Ft nem realizalt
arfolyamnyereség kertilt elszamoldsra.

Az OPUS SECURITIES koétvény apport 11 220 279 e Ft értékben és az OTP FLOAT kotvény
apport 650 432 e Ft értékben novelték az allomanyt, az OPUS SECURITIES ké&tvény
értékesitése a bekertilési értékkel (11 220 279 e Ft) csokkentette az allomanyt.

Az OTP FLOAT kotvény konyv szerinti értékét névelte a targyévben elszamolt 26 225 e Ft
nem realizalt arfolyamnyereség.
A CBKG koétvény (Vis Vitalis Note) lejarata miatt 754 320 e Ft konyv szerinti értéken

kivezetésre keriil.

1.2.4. Ertékvesztés mérlegtételenkénti alakulisa

adatok ezer Ft-ban

Mérlegtétel Wit Ay Novekedés Csikkenés . Zar? Yiilinaks
allomany Yo
Befektetett pénziigyi eszkdzok 9622629 206 463 2841522 | 6987570 73%
Készlet 0 0 0 0
Kovetelés 0 0 0 0 -
]ét‘tékpapl’r 15 696 2912232 706 | 2927222 18649%
Osszesen: 9638 325 3118 695 2842228 | 9914792 103%
Befektetett pénziigyi eszk6zok értékvesztése:
Részesedések atsorolas miatti értékvesztés atvezetése: -752 155 e Ft
Tartos hitelviszonyt megtestesito értékpapir értékvesztése: 206 463 e Ft
Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir értékvesztés visszairasa: -161 404 e Ft
Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir atsorolas
miatti értékvesztés atvezetése: -1927963 e F
Ertékpapirok értékvesztése:
Forgatasi célu részvények értékvesztés: 35055eH
Forgatasi célu részvények atsorolas miatti értékvesztés atvezetése: 752155 eFt
Forgatasi célu kotvények értékvesztése: 59343 e Ft
Forgatési célu kotvények atsorolds miatti értékvesztés dtvezetése: 1927 963 e Ft
Forgatasi célu kotvények értékvesztés visszairas: -706 e Ft
Forgatasi célu befektetési jegy értékvesztés: 136 816 e Ft

1.2.5. Pénzeszkozok alakulasa

adatok ezer Ft-ban

El6zé év Targy év Viltozds
Megnevezés
EFt % EFt Yo EFt Yo
Pénztér, csekkek 0 - 0 - 0 -
Bankbetétek 20221 144 100% 32367 428 100% 12 146 284 60%
Osszesen: 20221144 100% |32 367 428 100% |12 146284 60%

4}:’(—\
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1.3.  Aktiv idébeli elhatdrolasok

Aktiv idObeli elhatarolasok dsszetétele

adatok ezer Ft-ban

) El6z6 év Targy év Viltozas
Megnevezés
EFt % EFt Yo EFt Yo
Kamatozo betét kamata 5610 21% 22413 98% 16 803 300%
Diszkont kincstarjegyek kamata 692 3% 0 - -692 -100%
Adott kblecséndk halasztott kamata 20 041 T7% 0 - =20 041 -100%
Kotvény halasziott kamata 0 - - 0 -
f:::::':ﬂk ATl e 26343 | 100% 22413 | 98% | 3930 | -15%
Biztositas 50 0% 110 0% 60 120%
ESET Internet Security 27 0% 0 - -27 -100%
Domain név - 1 0% 1 -
Bérleti dij - 316 1% 316 -
Uzemeltetési kig 0% 111 0% 106 2120%
;iilreigeil: aktividobeli elhatirolasa 82 0% 538 20, 456 556%
Halasztott raforditisok osszesen: 0 - 0 0 =
Minddsszesen: 26 425 100% 22951 100% -3 474 -13%

A fordulonapon nyilvantartott hitelezési jogviszonyt megtestesitd értékpapirok idéaranyos
kamatanak elhatarolasa a szamviteli torvény elbirdasa szerinti tortént.

Kamatozo betét id6aranyosan jard, meg nem fizetett elhatarolt kamat:

22413 e Ft
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2. A Tarsasag mérlegének elemzése — Forrasok

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targy év Valtozas
Meérlegtétel
EFt % EFt Y% EFt )
Sajit téke 43 434130 100% |46 534 830 100% 3100700 7%
Jegyzett téke 1 060 000 3% 1370 000 3% 310 000 29%
Tdke tartalék 32684912 75% | 42331681 91% 9 646 769 30%
Eredménytartalék 7 868 209 18% 0 - -7 868 209 -100%
Lekotott tartalék 0 - 0 - 0 -
Ertékelési tartalék 0 - 0 - 0 -
Adozott eredmény 1 821 009 4% 2833 149 6% 1012140 56%
Céltartalékok 0 - 0 - 0 -
Kotelezettségek 39532 0% 153 589 0% 114 057 289%
Hatrasorolt kot. 0 - 0 - 0 -
Hosszn lejarati kot. 0 - 0 - 0 s
Rovid lejaratu kot. 39532 0% 153 589 0% 114 057 289%
Passzividobeli elhatirolis 12 021 0% 13151 0% 1130 9%
Forrisok dsszesen 43 485 683 100% |46 701570 100% 3215887 7,40%

2.1.  Sajat toke elemzése

Sajat toke Osszetétele
adatok ezer Ft-ban

i HEéz6 év Targy év Viltozas
Megnevezés
EFt % EFt % EFt %
Jegyzett toke 1 060 000 2%| 1370000 3% 310 000 20%
Jegyzett, de még be nem
y 0 - 0 - 0 .
fizetett toke
Toketartalék 32684912 76%| 42331681 91%| 9646 769 30%
Eredménytartalék 7 868 209 18% 0 -| -7 868209 -100%
Lekotott tartalék 0 - 0 - 0 -
Ertékelési tartalék 0 - 0 - 0 :
Adoézott eredmény 1 821 009 4%| 2833149 6%| 1012140 56%
Osszesen: 43 434130 100% |46 534 830 100% 3100700 7,14%

2019. évi adozott nyereség: 2 833 149 e Ft. A targyévi Adozott eredmény jelentésen magasabb
az el6z6 évinél, mert a Pénziigyi miliveletek raforditasainak Osszege elmarad az el6zd évit6l
valamint az eredményt jelentds egyedi tételek novelték.

A 140/2019. (V.29.) szamu alapitoi hatarozattal az MNV Zrt. - a Tarsasag 2018. évi éves
beszamoldjanak alapitoi jovahagyéséara tekintettel — akként dontott és arrdl tajékoztatta a
Tarsasagot, hogy az MNV Zrt. részére Osszesen 9 689 218 000 Ft Osszegli osztalék a
tokeleszallitasbol/tokekivonasbol jaré 1913942 000 Ft Osszeggel egyidejiileg Kkeriiljon
kifizetésre az alapito javara. Ezt kévetoen a 224/2019 (VII.24.) alapitdi hatarozattal az MNV
Zrt. arrol tajékoztatta a Tarsasagot, hogy az osztalékfizetési kitelezettségnek a Tarsasag késébb
idépontban, a tékekivonas/tékeleszallitas megvalositasaval egyidejtleg, kiilon fizetési értesités
alapjan tegyen eleget. A kifizetés mind az osztalék, mind a tékekivonas/tokeleszallitas
Osszegére vonatkozdan 2019.10.15-én napjan valosult meg.
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Sajat toke dlloméanyvaltozasa

adatok ezer Ft-ban

Jegyzetttike | Jegyzett, | Toke-tartalék | Eredmény- | Lekititt |Ertékelési| Adézott
de még be tartalék tartalék | tartalék | eredmény
Megnevezés nem Osszesen
fizetett
toke

Nyitd egyenleg 1060 000 0 | 32684912 7868209 0 0 | 1821009 43434 130

Nivekedés
Tékeemelés 370 000 11 500 711 11870 711
Atsorolas a sajat téke elemei kdzstt 1821009 1821009
Onellenérzés 0
Térgy évieredmény 2833 149 2833149
Nivekedés Gsszesen 370 000 0 | 11500711 1821009 0 0 | 2833149 16 524 869

Csikkenés
Atsorolas a sajat toke elemei kozott 0
Tokekivonas 60 000 1 853 942 1913 942
Osztalék 9689 218 9689218
El6z6 évi eredmény atvez eredménytartalékba 1821009 1821009
Kerekités 0
Csikkenés dsszesen 60 000 0 1853 942 9689218 0 0 | 1821009 13424169
Zird egyenleg 1370000 0 | 42331681 0 0 0 | 2833149 46 534 830

2.1.1. Lekotott tartalék osszetevoi
A Tarsasag lekotott tartalékkal nem rendelkezik.

2.2. Céltartalékok elemzése

A Tarsasag 2019. évben céltartalékot nem képzett.

2.3. Kaotelezettségek elemzése

2.3.1. Hosszi lejaratia kitelezettség elemzése

A Tarsasagnak hosszu lejaratt kotelezettsége 2019.

2.3.2. Rivid lejaratu kotelezettségek elemzése

évben nem keletkezett.

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Nyito Novekedés | Csiokkenés Zaro

Rovid lejaratu kdlcsonok 0 0 0 0

Rovid lejaratu hitelek 0 0 0 0

Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 37315 81400 116 154 2561

Valtétartozasok 0 0 0 0

Rovid lejaratu kotelezettségek kapesolt vallalkozissal 0 0 0 0

szemben

Rovid lejarata kotelezettségek egyéb részesedési 0 0 0 0

viszonyban lévo vallalkozissal szemben

Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 2217 23 890 377 23 741 566 151028
Osszesen: 39532 |23971777 | 23857720 153 589

r‘\
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2.3.2.1. Egyéb rivid lejarati kotelezettségek elemzése
adatok ezer Ft-ban
Flozo év Targy év Viltozis
Megnevezés
EFt % EFt % EFt %
Tarsasagi add 0 . 146 158 97% 146 158 2
SZJA 626 28% 581 0% -45 7%
Egészségiigyi hozzdjarulas 75 4% 0 - -75 -100%
Szakképzési hozzijarulas 58 3% 60 0% 2 3%
Egészségbiztositasi és munkaerd piaci jarulék 315 14% 327 0% 12 4%
Nyugdijbiztositasi alapot megill befizkotelezetts 380 17% 398 0% 18 5%
Jovedelemelszamolasi szla 0 - 2 665 2% 2665 -
TB kotelezettség 0 = 0 - 0 -
Cégauto-ado teljesitése 23 1% 25 0% 2 9%
Szocialis hozzajarulas 740 33% 725 1% -15 -2%
Behajtasi kéltségatalany 0 - 0 - 0 -
AFA elszamolasi szamla 0 ‘ 89 0% 89 -
Osszesen (Mérlegérték): 2217 100% 151028 100% 148 735 | 6709%
2.4. Passziv idébeli elhatirolasok elemzése
Passziv iddbeli elhatarolasok Gsszetétele és valtozasa
adatok ezer Ft-ban
Megnevezés El6z6 év Targy év Valtozas
Bevétel elhatarolasok dsszesen 0 - 0 - 0 -
Jogi szolgaltatds 191 2% 381 3% 190 -
Bérszamfejtés dij 36 0% 20 0% -16 -
Letétorzési dij 1589 13% 0 - -1 589 0%
1T Uzemeltetési szolgaltatas 196 2% 0 . -196 -
Szamvitel-kontrolling szolg. 0 - 0 - 0 -
Munlfav;z}llalok prémiumanak 4040 34% 4016 31% o 1%
elhatarolasa
Konyvvizsgalati dij 2286 18% 4572 35% 2286 100%
Uzemeltetési ktg 0 - 860 7% 860 -
KPMG év végi értékelési dij 3683 31% 3302 25% -381 -10%
Kﬁltség elhatdroldsok dsszesen 12 021 100% 13151 100% 1130 9%
Halasztott bevételek dsszesen 0 - 0 - 0 -
Mindosszesen: 12 021 100% 13151 100% 1130 9%

A mérlegfordulonapig nem szamlazott,
elhatarolasként keriiltek elszamolasra.

nem rendezett 2019-es idoszakot terheld koltségek



II/B. Eredménykimutatashoz kapcsolédoé kiegészitések

1. Az Uzemi eredmény Osszetevoi

adatok ezer Ft-ban

. El6z6 év Targy év Viltozas
Megnevezés
EFt E Ft EFt %o
Ertékesités nettd arbevétele 55 0 -55 -100%
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 -
Egyéb bevételek 39266 1 -39 265 -100%
Anyagjellegii raforditasok 119 634 139 960 20 326 17%
Személyi jellegii raforditasok 66 350 69 154 2 804 4%
Ertékcsokkenési leiras 1998 6 198 4200 210%
Egyéb raforditas 11913 8580 -3333 -28%
Uzemi eredmény -160 574 -223 891 -63 317 39%

Az anyag jellegli raforditisokat jelentds mértékben novelte az OPUS SEC kétvények

értékesitésének jutaléka, melyet az Equilor Befektetési Zrt. szamolt fel 59 085 e Ft értékben.

1.1.  Ertékesités nettoé arbevételének elemzése

A Tarsasag netto arbevétele a targyévben nem keletkezett.

1.2.  Aktivalt sajat teljesitmények értékének elemzése

1.2.1. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa

A Tarsasag sajat termelésti készlettel nem rendelkezik.

1.2.2. Sajat eléallitasa eszkoziok aktivalt értéke

Aktivalt sajat teljesitmények 2019. évben nem keriiltek kimutatasra.

1.3. Egyéb bevételek dsszetétele

adatok ezer Ft-ban

Elozé év Tirgy év Viltozas
Megnevezés
EFt % EFt % EFt %

Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 38 861 98,9% 0 - -38 801 0%

Eﬂelﬁeslltetl lmaterlalm javak, targyi 185 0.5% 0 ) 185 0%

eszkézok bevétele

Biztositd téritése 220 0,6% 0 - -220 0%

Egyéb ki nem emelt bevételek 0 - 1 100,0% 1 -
Osszesen: 39 266 100,0% 1 100,0% -39 265 -100%

Az egy€b bevételek kozott szerepel kerekitésekbodl adodo bevétel szerepel.
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1.4. Koltségek

1.4.1. Koltségek koltségnemenkénti dsszetétele
adatok ezer Ft-ban

T El6z6 év Targy év Viltozas
EFt EFt EFt %

Anyagkdltség 1141 1086 -55 -5%
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 101 744 64 372 -37372 -37%
Egyéb szolgaltatasok értéke 16 694 74 502 57 808 346%
Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0 -
Eladott (kdzvetitett) szolg. értéke 55 0 -55 -100%
Anyagjellegii raforditasok 119 634 139960 20 326 17%
Bérkoltség 53110 55484 2374 4%
Személyijellegii egyéb kifizetés 1761 2134 373 21%
Bérjarulékok 11479 11536 57 0%
Személyi jellegii raforditaisok 66 350 69 154 2 804 4%
Immaterialis javak értékcs skkenés 76 3643 3567 4693%
Targyi eszk6zok értékcsdkkenése 1922 2.555 633 33%
Ertékcsikkenési leiras 1998 6198 4200 210%
Mindosszesen: 187 982 215312 27 330 15%

Az anyagjellegli raforditasokbdl 21 393 e Ft a szamviteli-gazdasagi szolgaltatasok ellatasara
killsé szolgéltatonak fizetendé osszeg. Ugyvédi dijak: 16 980 e Ft. Pénziigyi tanacsadas,
értékpapircsomagok értékelése: 18 447 e Ft. Az értékpapirok 6rzésével, kezelésével kapcsolatos
koltségek 15 417 e Ft-ot, tanacsadassal kapcsolatos koltségek 35 430 e Ft-ot tettek ki a 2019-

es idészakban.
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Tirgy év
Igénybe vett szolgaltatas ok EFt

HSSC szolgaltato KA. -
(szamviteli, pénziigyi, kontrolling, bérszamfejtés, IT dijak. belsd ellendrzs)

Ugyvédi. kozjegyzoi dijak 9045
(jogiszolgéltatds, jogi audit, jogitandcsadds)

Szakforditdsi dij 0
Pénziigyitandcsadas (KPMGKTi. értékelés) 18 446
Tandcsadas (Equilor) 7935
Konyvvizsgilati dij (MSK Audit Kft.) 4572
Pénziigyi, szamviteli tanacsadas (MSK Audit Kft.) 0
Bérleti dijak (Iroda, butor) 1362
Uzemeltetési dij (iroda) 3137
Taxi, parkolas 289
Postakéltség 57
Telekommunikacios (telefon, intemet) 1
Uzemorvosi dij 0
Fuvarozasi, szallitisi kb ltségek 86
személygépkocsiiizemelietés 531
Egyéb szolgaltatasok (kdzbeszerzési, konzulticios, kiszallasi dfjak) 2090

Osszesen: 64 372
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1.4.2. Ertékesitési koltségek

A Tarsasag Osszkoltség eljarasu eredménykimutatast készit, igy a kozvetlen és kozvetett
koltségek nem keriilnek kimutatdsra.

Egyéb riforditasok dsszetétele

adatok ezer Ft-ban

Elozé év Targy év Viltozds
Megnevezés
EFt %o EFt % EFt %
Ertékesitett targyi eszkozok kinyv szerinti értéke 411 4% 0 - -411 0%
Birsagok kotbérek, kamatok 0 9 6 0% 6 -
Leltarhiany miatti terven feliili értékesdkkenés 0 - 144 2% 144 -
Levont osztalékado 0 - 8295 97% 8295 -
Késedelmi potlék, kamat 2 0% 0 - -2 0%
Cégauto add 94 1% 99 1% 5 105%
Gépjarmiiadé 38 0% 33 0% & 87%
Gépjarmil vagyonszerzési illeték 0 s 0 = 0 -
Kiilonféle egyéb raforditasok 11 368 95% 3 0% -11 365 0%
Osszesen: 11913 | 100% 8580 | 100% -3333 -28%

A kiilonféle egyéb raforditasok kozott a HRVATSKI TELEKOM osztalékaddja szerepel.

2 Pénziigyl miiveletek eredményének osszetétele =

adatok ezer Ft-ban

Héz6 év Targy év Viltozis
Megnevezés
EFt %o EFt % EFt %

Kapott osztalék és részesedés 120 384 4% 83 426 2% 36958 31%

Besnsrrosle critkerinachek 934 296 2% | 1661045 | a6% | 726740 78%

arfolyamnyeresége

Bk, piadigy ek 1114 860 3% | 1137377 31% 2517 2%

kamatai, arfolyamnyeresége

Egy ?b kapant kamatol 5. kneagiellgl 107 283 3% 171 574 % 64291 60%

bevételek

Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1 085 960 32% 596 801 17% | -489 159 -45%
Pénziigyi miiveletek bevételei 3362 783 100% | 3650223 100% 287 440 9%

Befektetett pénziigyi eszkdzok " i 0

raforditdsal, arfolyamvesztesége ’ )

Fflzete?c’lo kamatok és kamatjellegli i % - % 674 )

raforditasok

Reszfsecflesek,, ernekpap’nrok, 962 386 79% 276 466 2% | -685920 -71%

bankbetétek értékvesztése

Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 263 478 21% 22352 8% -241 126 -92%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 1225 864 100% 299 492 100% -926 372 -76%
Pénziigyi miiveletek eredménye 2136919 64% | 3350 731 92% | 1213 812 57%
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A pénziigyi mitveletek bevételeinek tételei:

Osztalékfizetés a tulajdonvisz. megtestesité értékpapirok utan:

Belfolfoldi részvények utan (OTP, Magyar Telekom, Forras)
Kiilfsldi részvények utan (Hrvatski Telekom)

Befektetési célu részvények értékesitésének nyeresége:
ELMU részvény értékesités 283 775¢eFt
EMASZ részvény értékesités 615 862 ¢ Ft
PANNERGY részvény értékesités 761 408 e Ft

Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége:
Adott kéleson €s kotvény idéaranyos kamata:
Kapcesolt vallalkozassal szemben tartésan

adott kdlesén kamata (MIPA Zrt.) 43 078 e Ft

Kotvények értékesitésének realizalt arf. nyeresége:
Barclays értékpapirok 2019. évi hozama:

Egyéb kapott kamatok és kamat jellegli bevételek:
Pénzintézettdl kapott kamat:

Kamatozo betét utan kapott kamat:

Diszkont kincstarjegy kapott kamat

Kamatozo értékpapir kamata

Pénziigyi muveletek egyéb bevételei:

Kilf.pénzért.eszk.és kotelez.pli.rendezett arfolyam nyeresége:
Kilfoldi pénzért.eszk6zok és kotelezettségek
mérlegfordulonapi értékelésének arfolyamnyeresége:

Egyéb év végi devizaatértékelés arfolyamnyeresége

83 426 e Ft
157 e K¢
83 269 e Fi

1661045eFt

1137377 e Ft
43 078 e Ft

848 884 e Ft
245415 e Ft

171 574 ¢ It
1057 e Ft
95982 e Bt
2695 e'Ft
71 840 e Ft

596 801 e Ft
386977 e Ft

209781 e £t
43 eFt



A pénziigyi mitveletek raforditasainak tételei:

e Fizetend6 kamatok 674 e Ft
e Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 276 466 e Ft
Ertékpapirok értékvesztése: 438 576 e Ft
MIPA ,,A” 539 e Ft

MIPA ,B” 35416 ¢ Ft

Barclays Aspen 206 463 e Ft

Barclays Aspen Global 59343 e Ft

Central-Fund 136 815 e Ft

Ertékpapirok értékvesztés visszairasa: -162 110 e Ft
BNPP -161 404 e Ft

Gorog allamkotvény -706 e Ft

Az értékvesztés meghatarozasanal a Tarsasag a KPMG értékelését vette figyelembe.

A KPMG értékelésben a piaci érték szdmitas az EVS (Eurépai Ertékel6i Standardok) alapjan
késziilt. Ebben a vonatkozasban a piaci érték meghatarozéasa a szokdsos meghatarozason feliil
kiegésziil az egy csomagban torténé értékelés feltételével.

A strukturalt termékek és befektet6i alapok esetében az értékre vonatkozo kovetkeztetések a
strukturalt terméket kibocsaté bankok, valamint az alapkezel6k altal rendelkezésre bocsatott
értékelés alapjan tortént.

A Tarsasag ért€kpapironként vizsgélta a KPMG értékelésében szerepld fordulénapi és a
mérlegkészités nap piaci értékeket. Azoknal az értékpapiroknal ahol a piaci érték tartdsan (1
éven keresztiil) és jelent6s mértékben (10%) a kényv szerinti érték ala keriilt, ott értékvesztést
szamolt el.

e Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai: 22352 e Ft
Pénziigyileg rendezett arfolyam veszteség: 22352eFt
Ertékpapirokon év végi deviza dtértékelés miatti nem realizalt dsszevont
- arfolyamnyereség: 207 751 e Ft
Tartos értékpapirok:
Barclays Aspen 61 625 e Ft
BNPP 30019 eFt
Forgatési célu:
HRYV Telecom 31 997 e Fit
Plaza Centers 382eFt
Gorog allampapir 63 e Ft
Barclays Global 43 676 e Ft
OTP FLOAT 26 225 e Ft
Lekotott betétek USD 13 764 e Ft
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Egyéb év végi deviza atértékelés miatti nem realizalt 6sszevont
arfolyamnyereség:

UniCredit RON bank
UniCredit EUR bank
UniCredit HRK bank

Takarék Bank EUR bank

arfolyamvesztesseég:
UniCredit USD bank

Takarék Bank EUR bank

Ovadék

Osszesen (arfolyamnyereség):

2030 eFt

80 e Ft
2083 ekt
leFt
43 ¢ Ft

-162 e Ft
-1eFt
-14 e Ft

209 781 e Ft

Az értékpapirok év végi atértékelésénél az MNB 2019.12.31-i arfolyama lett figyelembe

véve.

EUR/HUF

GBP/HUF

USD/HUF

HRK/HUF

RON/HUF

2019/12/31 zaro

330,52

387,82

294,74

44,42

69,08




4. Adozas

4.1. Tarsasagi adé

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés

Targy év

Adozas elétti eredmény

3126 840

Adoalap niveld tételek

Frtékesokkenés a Sztv.szerint

6 198

-Kivezetett, atsorolt targyi eszkozok a Sztv.szerint

-Céltartalek képzés

nemtargyéviktg

-Joger0s hatarozatban megallapitott birsag, potlék

-Adoévben elszamolt értékvesztés

-Onellenérzés adéévi kig -ként elszamolt dsszeg

azadozd a 7. § (1) bekezdésének dzs) pontja a) alpontjaban foglaltak
alkalmazasa esetén a fedezeti igylettel nem fedezett, kiilfoldi pénzértékre
52016 befektetett pénziigyi eszkoz értékének novekedéseként, illetve a
hosszi lejaratii ko telezettség értékének csokkenéseként a

496 004

Noveld tételek dsszesen

502 202

Adodalap csikkentd tételek

-Frtékesokkenés a Tao.szerint

6198

-Bevételként elsz. nemrealizalt arfnyereség

-Kapott osztalék

83 426

Kivezetett, atsorolt targyi eszkozok a Adotv szerint

azadozo dontése szerint, a fedezeti igylettel nem fedezett, kilf1di
pénzertékre sz016 befektetett pénziigyi eszkoz értékének novekedéseként,
illetve a hosszi lejaratu kotelezettség értékének csokkenéseként a 276 185
meérleg fordulonapi értékeléskor a devizaarfolyam valtozasa alapjan
eszkozonkent, kotelezettségenkent elszamolt 6sszeg,

Cstkkentd tételek dsszesen 365 809
Adoalap 3263233
Szamitott ado 293 691
Addellenérzés soran megallapitott ado
Fizetendd ad6 293 691
Adozott eredmény 2833149
Addalap néveld tételek: 502 202 Adéalap csokkentd jogcimek:
Sztv. Szerinti értékecsékkenés 6198  Tao tv. Szerinti értékesdkkenés

Korabbi évek addalap csékkent6 tétele 496 004
ASPEN GLOBAL 16%UF USD U18 ELNE 71 227
BARCLAYS 4.500 19-JUN-17 MTN 422 834
BNPP 15-NOV-17 1943

Kapott osztalék:

Magyar Telekom

HRVATSKI Telekom

OTP Bgnk

ZWACK

Forras

Pozitiv drfolyamkiilénbozet

ASPEN GLOBAL 16%UF USD U18 ELNE
BNPP 15-NOV-17

Korabbi évek addalap noveld tételek
ASPEN GLOBAL 16%UF USD U18 ELNE
BARCLAYS 4.500 19-JUN-17 MTN
BNPP 15-NOV-17

365 809
6198
83 426
3

83 269
67

9

78

91 644
61625
30019
184 541
25626
152128
6787



4.2. Egyéb adé

A tarsasag egyéb adot gépjarmiivel kapcsolatosan szdmolt el a vizsgalt idészakban.

- Az adézott eredmény levezetése

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés El6z6 év Targy év
Adoézas elotti eredmény 1976 345 3126 840
Fizetend6 adé 155 336 293 691
Adodzott eredmény 1821009 2833149
2019. eredmény terhére osztalékkifizetés nem tortént, az adodzott eredményt
eredménytartalékba helyezi a Tarsasag..
III. TAJEKOZTATO RESZ
1. Személyi jellegii tajékoztatas
Kereset - és 1étszamadatok
adatok ezer Ft-ban
; Eldz6 év Targy év
Megnevezés - 7
Szellemi Fizikai Osszesen Szellemi Fizikai Osszesen
Atl. Statis ztikai Léts zim (o) ? 7 3 3
Bérkdltség (EFt) 53110 53110 55484 55484
Személyi jellegti egyéb 1761 1761 2134 2134
kifizetés (EFt)
Bérjarulékok (E Ft) 11479 11479 11536 11536
Osszesen: 66 350 0 66 350 69 154 0 69 154

Adatkozlés a vezeto tisztségvisel6krol

A tarsasag vezetd tisztségviseldi €s a feliigyel bizottsag tagjai az alabbi dijazasban részestiltek.
A vezet0 tisztségviselok, az igazgatosag, a feligyeld bizottsag tagjainak eldleg, kdlcsén nem
keriilt folyositasra. A neviikben garanciavallalas nem tortént.

adatok ezer Ft-ban

) El6z6 év Targy év Valtozas
Megnevezés
EFt % EFt % EFt %o
Vezet tisztségviselok 8030 55% 12 300 57% 4270 153%
Igazgatosag 3985 27% 5497 26% 1512 138%
Feliigyeld Bizottsag 2700 18% 3630 17% 930 134%
Osszesen: 14 715 100% 21427 100% 6712 146%

Az 1j vezérigazgato teljes munkaidoben latta el feladatait.
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2. Kapesolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok

A Tarsasag kapcsolt véllalkozasa: Magyar Iparfejlesztési Holding Zrt.
Részesedés mértéke: 100%

A Magyar Iparfejlesztési Holding Zrt.-t a cégbirésag 2020. februar 3. napjan torolte a
cégjegyzekbol, ezért a targyévben még szerepel a Tarsasag konyveiben, A részvények torlésére
2020. 02.28-an keriilt sor.

3. Kivételes nagysagi vagy el6fordulisn tételek

A Tarsasagnak a targyévben nem volt kiemelendd kivételes nagysagu vagy el6fordulasu
bevétele, raforditasa.

4. Kaotelezettségvallalasok és fiiggé kitelezettségek
Mérlegen kiviili tételek

A Tarsasagnak mérlegen kiviili tételként kitelezettség vallaldsa, fiiggé kotelezettsége nincs.
A Tarsasagnak hatrasorolt eszkézei nincsenek.
Jelentdsebb, folyamatban 1évé vagy varhaté perek:

A Tarsasagnak peres {igye nincs, varhatd perrdl nincs tudomasa.

S Kornyezetvédelmi tevékenység bemutatisa

A Tarsasag kornyezetvédelemmel kapesolatos tevékenységet nem végez. A gazdalkodas soran
koérnyezetkdrosité anyagok nem keletkeznek.

Az eszkdz0k kiselejtezésekor a kirnyezetre karos anyagokat tartalmazé eszkizik begytijtésre
keriilnek, majd idészakonként az erre szakosodott vallalkozo bizonylatolas kiséretében a
kornyezetre karos anyagot tartalmazé eszkozoket elszallitja a Tarsasgtol.

6. Ellenérzések, onellenérzések

2019. évben Tarsasagnal NAV, TB, egyéb hatosagi ellendrzés nem volt,

y i Mérleg fordulénapjat kiveté események bemutatasa

A Tarsasag kapcsolt vallalkozdsat a Magyar Iparfejlesztési Holding Zrt.-t a cégbirdsag
2020.02.03-4n tordlte a cégnyilvantartasbol.

A KELER hatalyos Altalanos Uzletszabalyzatanak 3.4.5 pontja értelmében, amennyiben a
KELER tudomést szerez arrél, hogy a kibocsaté a cégnyilvantartasbél jogerdsen torlésre keriilt,
anelkiil, hogy az értékpapirok torlése felél sajat maga vagy a felszamold-biztosa rendelkezett
volna, a KELER a kibocsato cégjegyzékbdl vald jogerds torlését kovetden érvényteleniti €s torli
a megsziint kibocsatok altal kibocsatott dematerializalt értékpapirokat. Torlés napja 2020.02.28
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Vezeto tisztségviselok személyében bekdvetkezett valtozasok

Vezérigazgatd Mandatum Alapitoi Hatarozat
dr. K6vari-Graner Csilla 2019. februar 22.-t61 23/2019 (11.21.)
2018. januar 25.-t61 22/2018 (1.24.)

Kovacs Tamas

2019. februar 21 .-ig

23/2019 (11.21.)

lgazgatosag

Mandatum

Alapitoi Hatarozat

IG elnok | 2019. februar 22.-t6l
2019. februar 22.-t61
2019. februar 22.-t6l

24/2019 (11.21.)
24/2019 (11.21.)
24/2019 (11.21.)

24/2019 (I1.21.)

24/2019 (11.21.)
24/2019 (11.21.)

dr. Simon Katalin
Korsosné Kovacs Andrea IG tag
dr. Bodis Robert IG tag

Lukacs Tamas IG elnok |2019. februar 21.-ig

2019. februar 21.-ig
2019. februar 21.-ig

Bicski Tamas IG tag
dr. Zavodszky Péter IG tag

FeltigyelGbizottsag Mandatum Alapitoi Hatarozat

FB elnok

Farkas Laszlo

2019. februar 22.-t8l 25/2019 (11.21.)

Meészaros Viktoria FB tag

dr. Csertus Moénika FBtag |2015. junius 1.-t61 172/2015 (V.28.)
dr. Fordds Géza FBelndk | 019, februar21-ig | 25/2019 (11.21.)
dr. Kemény Judit FB tag

S.C. Phoenix Farm S.A. kétvény

A Tarsasag 2017. tzleti évre az S.C. Phoenix Farm S.A. koétvényhez kapcsolddoan, az
Ovatossag elve alapjan, 100%-os értékvesztést szamolt el, tekintettel arra, hogy az S.C. Phoenix
Farm S.A.-td0l és annak egyediili anyavallalatatol, az ATEV Fehérjefeldolgozo Zrt.-t6l kapott
informaciok alapjan az S.C. Phoenix Farm S.A. kotvény(ek)en alapulo fizetési kotelezettségei
2018. évtdl kezdve nem voltak biztositottak.

A Téarsasag a kotvények érdekérvényesitésével kapesolatban roman illetéségli jogi képviseld
bevonasaval felszamolasi eljarast kezdeményezett.

Mivel a Tarsasag megbizott jogi képviseldje (Dragos Danau) tébb alkalommal ellentmondasos
tajékoztatast adott és ez a felszamoldsi eljaras idébeniségét is befolyasolja, a Tarsasag megbizta
a CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang LLP S.C.P bukaresti tigyvédi irodat a
felszamoléasi eljarasban eddig torténtek osszefoglalasaval és feliilvizsgalataval.

A CMS bukaresti irodaja az alabbi tijékoztatast adta 2019.12.20-an:
- a felszamolasi eljaras alapja lehet a masodik értékelési riport az SC Phoenix Farm S.A

vagyonara vonatkozodan,

- az SC Phoenix Farm S.A-nak a Térsasag kotvénykovetelésén, a sajat részvényein
valamint a Sunlight Energy naperémi tanulmanyon tul nincsen egyéb vagyona,

- aromdn adohatésdgnak 2014. ota van lezaratlan vizsgélata az SC Phoenix Farm S.A-
val szemben, amely 504.000 RON bizonytalan kévetelésre szol,

- a masodik értékelési riport szerinti, felszamoldsbani értékesités esetére iranyadd
vagyonérték 465.000 RON (2019.12.31-i MNB é4rfolyammal szamolva 32.122.200
HUF), amely megfelel a piaci standardoknak,
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- ¢ertékesités esetén a tobbségi hitelezdk hatarozhatjdk meg az eladasi arat, igy
amennyiben nem lenne a vagyonértékelés szerinti értéken vevo, ugy az ar alacsonyabb
is lehet.

A Tarsasag Igazgatosaga ezt kvetden 6/2020. (11.13.) szam hatérozataban elhatirozta az S.C.
Phoenix Farm S.A. adésnak a felszamolasi eljardsban késziilt értékelési jelentés szerinti teljes
fellelhetd vagyona értékesitését a Térsasdg jogi képviseléjén a CMS Cameron McKenna
Nabarro Olswang LLP S.C.P iigyvédi irodan keresztiil, a felszamolasi eljards részeként
megtartand6 aukciokon.

Varhatoan 2020. évben befejezddik a felszdmolasi eljaras.

COVID-19 (koronavirus) jarvany hatisa

A Tarsasag befektetési portfoliot kezeld tarsasagként elsddlegesen a magyar és nemzetkdzi
pénz- és tékepiacokat érintd vélsag eredményeként nézhet szembe nehézségekkel a COVID-19
Jarvany kapcsan. A NESZG altal kezelt portfolio értéke mér rovidtavon csokkenhet, a portfolio
crtékvaltozasanak ismételt kiegyensilyozottsaga a pénz- és tokepiacok miikodésének
normalizalodasatol fiigg. A NESZG a 2020-as évre sz6l6 iizleti tervét az akkor ismett és a
jarvéany miatt még nem érintett pénz- és t6kepiaci folyamatok alakuldsara vonatkozé
varakozdsok szerint alakitotta ki, amelynek megvalositisa a piaci események miatt
meghiusulhat. Ennek megfeleléen a NESZG eredménye az iizleti tervben meghatarozott érték
alatti lehet, ugyanakkor koltségeit a jarvany miatti korlatozé intézkedések szignifikdnsan nem
csOkkentik. Az eredmény jelentds cstkkenés és a koltségek valtozatlansaga Gsszeségében
negativ eredményt is okozhat. Osszeségében a NESZG 2020-as iizleti eredménye elmaradhat a
tervezettél és ez a hatas elhuzodé jarvanyiigyi helyzet és az ezt lekovetd pénz- és tékepiaci
bizonytalansdg és kiemelkedé volatilitis miatt akar a 2021-es iizleti évre is elhtizédhat.

A Tarsasag likviditdsi helyzete stabil, fizetképessége a teljes 2020-as tizleti év folyaman
problémamentesen biztosithato. A vallalkozas folytonosségat a jarvanyhelyzet nem

veszélyezteti, az a teljes 2020-as iizleti év folyaméan problémamentesen biztosithato.

A Tarsasag napi mitkédése problémamentesen és folyamatosan biztosithato.

8. Egyéb tajékoztatas

A Tarsasag kiilfoldi telephellyel nem rendelkezik.
A Tarsasag székhelyének pontos cime: 1015 Budapest, Batthyany u. 56.

Ji

Budapest, 2020. majus 22.

NEMZETI dr. Kév%!ri—Gréner Csilla
ESZKOZGAZDALKODASI ZRT. !
1015 Budapest, Batthyany u. 56, vezérigazgatod

Addszam: 24811725-2-41
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IV. CASH-FLOW KIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

Sor-szam A tétel megevezése El§z6 év Targyév
a b ¢ d
Szokisos tevékenységhél szirmazo pénzeszkoz-viltozas
L (Miikodési cash flow, 1-13. sorok) -1 059 235 -3 519 872
1/a.|  Adozas elotti eredmeény + 1976 345 3126 840
1/b. Befektetésekre megallapitott (jard) osztalék (-) -120384 -83 426
lVe|  Evvégiatértékelés = -222 009 -209 781
1/d. (Pénz)eszkoz ellenérték nélkiili atadasa (+) 0 0
1. Komigalt adozas elotti eredmény (la + 1d) +/- 1633952 2833633
2. Elszamolt amortizacio (+) 1998 6198
28 Elszamolt értékvesztés és visszairds + 962 386 276 611
4. Céltartalék képzes és felhasznalas kilonbozete £ 0 0
3 Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + -934 070 -1 661 045
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 34 463 234 754
7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa + -185 -144 880
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozisa & -7 783 1130
9. Vevokovetelés valtozasa + 0 0
10. Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa = 22596 186 5036511
i Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa + 1526 3474
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) (-) -155336 -147 533
13. Fizetett osztalék, részesedés (-) 0 -9 689217
I Befektetési tevékenységhbél szirmazo pénzeszkioz-valtozas
(Befektetési cash flow, 14-18. sorok) 3838427 5693579
14. Befektetett eszkozok beszerzése (-) -12 126 -5 398
15. Befektetett eszkdzok eladasa (+) 1100 052 23501 561
15/a.|  Befektetett eszkdzok dtsoroldsa és egyéb mozgasa £ 2506261 1305 088
15/b.|  atértékelés 91 643
15/c. értekveszrés 45204
16. Hosszn lejaratra nyujtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltasa (+) 123 856 1672055
17. Hosszi lejaratra nyajtott kilesonok és elhelyezett bankbetétek (-) 0 0
18. Kapott osztalék, részesedés (+) 120384 83 426
1L Pénziigyi miiveletekbdl szdirmazé pénzeszkoz-valtozis
(Finanszirozasi cash flow, 19-26. sorok) 0 9956 769
19. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele (+) 0 11870 711
20. Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele (+) 0 0
21 Hitel és kéleson felvétele (+) 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz (+) 0 0
23. Részvénybevonas, tokekivonis (tokeleszallitas) (-) 0 -1913 942
24, Kotvény ¢s hitelviszonyt megtestesito értékpapir visszafizetése (-) 0 0
25. Hitel és kilcson torlesztése, visszafizetése (-) 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz(-) 0 0
1Vv. Pénzeszkozok valtozasa (£1=11=111. sorok) &+ 2779 192 12130 476
27. | Devizas pénzeszkozok atértékelése +/- 0 15 808
V. Pénzeszkziok mérleg szerinti valtozisa (IV+27. sor) +/- 2779192 12 146 284
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Cash Flow korrekciok:

7. Egycb révid lejaratu kotelezettség véltozasa soron kisziirésre keriilt a targyévi adéfizetési
kotelezettség 293 691 eFt

10. Forgdeszkozok (vevokévetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa soron a Forgdeszkozok
értékvesztése -231 407 eFt és a Forgdeszkozok év végi atértékelése 102 330 eFt

15/a. Befektetett eszkozok atsorolasa soron a forgé eszkozok kozé 1 305 088 ekt

15/b. Befektetett eszk$zok atértékelése soron 91 643 eFt

15/c. Befektetett eszk6zok értékvesztése soron 45 204 eFt keriilt korrekciora.

Budapest, 2020. majus 22. A
[,

A .

1

NEMZ
ESZKOZGAZDALKODA w gy 7] .
O Beeri nnyalgfflngt dr. K6vari-Gréaner Csilla

Ad6szam: 24811725341 vezérigazgato
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