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I.  ALTALANOS RESZ

I/A. A tarsasag és a szamviteli politika bemutatasa

1. A tirsasag bemutatisa

Neve:Nemzeti Eszk6zgazdélkodasi Zartkdriien Miikodé Részvénytarsasag

Réviditett neve:Nemzeti Eszkdzgazdalkod4siZrt. (a tovabbiakban: ,, Tarsasag”)
Székhelye:1025 Budapest, Csalogany u. 9-11.

Cégjegyzék szama: 01-10-047979

KSH jelzészama:24811725-6499-114-01

Addszama:24811725-2-41

Alapité: Magyar Allam

Alapitas id6pontja, révid bemutatésa:

A Nyugdijreform €s Adéssagesokkenté Alap Iranyito testillete 13/2013 (05.21) hatarozataban
arr0l dontott, hogy az Alap kezelésében 1év6 tn. illikvid pénziigyi eszkozok atadasra keriilnek
a Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.-nek. )

A Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt., a Magyar Allam alapité részvényes nevében az
alapitoi (tulajdonosi) jogkort gyakorlo szervezetként eljarva a gazdasagi tarsasagokrol szol6
2006. évi IV. tdrvény és az édllami vagyonrdl szolé 2007. évi CVI térvény 3. §-dnak (1)
bekezdése rendelkezéseinek megfelelden, az allami vagyon feliigyeletéért felelds miniszter
altal a Vtv. 19.§ (1) és 20. §-anak (8) bekezdése alapjan kiadott 73/2013. (X. 28.). RIGY
hatdrozat alapjan zartkérlen mikédé részvénytarsasagot hozott létre Nemzeti
Eszkozgazdalkodasi Zrt. elnevezéssel.

A tarsasag alapitasanak kelte 2013.december 16.
A tirsasag jegyzettokéje 1 milliard 60 millié Ft.

A Nemzeti Eszkozgazdalkodasi Zrt.-ta Cégbirosag 2014. februar 20.-4n jegyezte be.

A létrehozas célja: A tulajdonos 4ltal rabizott pénziigyi eszkézok kezelése és eredményes,
1d6tallo befektetése.

A Tarsaséag tevekenységi kére az aldbbi: Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

A Térsasdg a Magyar Allam tulajdondban 4ll6 egyszemélyes, zartkoérilen mikédd
részvénytarsasag.

A Tarsasag a beszamolési id6szakban rendszeres gazdasagi tevékenységet székhelyén kiviil
nem folytatott.

A tarsasag tulajdonosa(i): Magyar Allam

A tulajdonosi jogok gyakorloja:  Magyar Nemzeti Vagyonkezel$ Zartkériien mitkodé
Részvénytarsasag



A tarsasig képviseletére jogosult személyek:

Lukdcs Tamas (7624 Pécs, Xavér utca 1. 3. em. 9.)

Dr. K6vari Dénes (1026 Budapest, Balogh Ad4m utca 26. b. ép.)
Bicski Tamas (2096 Urém, Pillango utca 4.)

Pojak Zoltan (1015 Budapest, Szabo Ilonka u. 43.-45. B.ép. 2/6.)

A konyvvezetésért és a beszamolo készitéséért felelds személy(ek)adatai:

A tarsasag a szdmviteli feladatok ellatasdra a HSSC Szolgaltaté Kozpont Kift.-vel (1033
Budapest, Hajogyar u. 132. addszam: 10418491-2-41) kotott vallalkozasi szerzodést. A
beszamolo elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitasaval megbizott szemé€ly mérlegképes
konyveldi képesitéssel bir, a nyilvantartasba vételt végzd szervezet altal vezetett konyvviteli
szolgaltatast végzék nyilvantartisdban szerepel, a tevékenység ellatasara jogositd engedéllyel
(igazolvannyal) rendelkezik.

2 A szamviteli politika bemutatisa

2.1. Az elszamolas alapja

A Tarsasag a Szamviteli t6rvény elSirdsai alapjan miikodésérdl, vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérdl éves beszamol6 készitésére kotelezett.

Az éves beszamolo felépitése:
- Meérleg: a Szt. 1. szdmu mellékletében meghatarozott ,,A” valtozatban;
- Eredmény kimutatés: a Szt. 2. szdmu mellékletében meghatarozott ,,A” véltozatban,
Osszkoltség eljarassal;
- Kiegészité melléklet
beszdmol6val egyidben Uzleti Jelentés késziil a tulajdonos részére
Az éves zaras forduldnapja:  2016. december 31.

A mérlegkészités idépontja:  2017. februar 28.

Ez alol kivétel az dnrevizio vonatkozasaban, valamint a Barclays értékpapirokkal kapcsolatos
szakértdi jelentésekre tekintettel az Snellenérzésben érintett értékpapirokra vonatkozodlag a
mérlegkészités iddpontja 2017. majus 10.

Az éves beszadmolo alairasara jogosult személy:
Pojéak Zoltén (1015 Budapest, Szabé llonka u. 43.-45. B.ép. 2/6.)

A tarsasag konyvvizsgdlatra kételezett. A tarsasag konyvvizsgaloja: Moore Stephens K-E-S
Audit Kft. A beszdmolét hitelesité kényvvizsgalé neve, cime és kamarai tagsagi szama:



dr. Sugarné Keri Anna 000691 (1125 Budapest, Di6s-4rok k6z 56. fszt. 2.)

A konyvvizsgalo iroda kényvvizsgalatért felszdmitott éves dija 2016-ben: bruttd 1.420cFt
volt. Egyéb felszamitott dij nem keriilt felszamitasra.

Az éves beszamoldt készitette:

Németh Adrienn regisztralt mérlegképes konyvelé (150030).

Az ¢ves beszdmolé a formai kovetelményeknek megfeleléen magyar nyelven késziil, az
Osszegek ezer Forintban szerepelnek, tartalmazza az el3z6 id6szak adatait is.

A Tarsasag konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.

A Térsasag a kezelésében, illetve a tulajdondban 16v8 eszkozokrdl és azok forrasairdl a
Szamviteli torvény elbirasai alapjan kettés konyvvitelszabélyai szerint vezeti kényveit, mely
biztositja a gazdasigi miiveletek folyamatos rdgzitését, a szamviteli elvek betartdsat, és a
tarsasag pénziigyi-gazdasagi helyzetérsl valos kép kialakitasat teszi lehetdvé.

A szamlatlikdr a torvényi el6irasok figyelembevételével, a Tarsasag specialitdsainak szem
el6tt tartdsaval keriilt kialakitdsra. A Térsasag koltségei elszamolasanak médja: elsédlegesen
5. szamlaosztalyban koltség nemenként.

Az évkozi folyamatos informacid biztositisa érdekében a Tarsasag havonta f6kényvi zarast
készit.

A Tarsasag rogzitette szamviteli politikdjaban, hogy a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kiindulva biztositani kell a (teljesség, valédisag, vilagossag, kovetkezetesség, folytonossag,
Osszemére€s, Gvatossag, brutté elszamolas, egyedi értékelés, az idébeli elhatarolas, a tartalom
elsédlegessége a formaval szemben, a lényegesség és a koltség-haszon Gsszevetés) szamviteli
alapelvek érvényesiilését.

A Tarsasagnak a konyvvezetésre, a bizonylatolasra vonatkozé részletes belsé szabalyait ugy
alakitotta ki, hogy az a mérleg és az eredmény kimutatds alatdmasztisan tulmenden a
kiegészité melléklet adatainak kdzvetlen alatdmasztisara is alkalmas legyen.

A kOzpénzek felhasznildsinak és a koztulajdon hasznélatanak nyilvanossidga és
ellendrizhetdsége érdekében a nyilvantartasi (k6nyvvezetési) rendszerét oly médon tovabb
részletezett, hogy abbol a vonatkozé kiilén jogszabalyban meghatarozott adatok rendelkezésre
alljanak.

A beszamol6 Ssszeallitisa soran alkalmazott szabalyzatok:
- Szamviteli politika
~ Eszkozok és forrasok értékelési szabalyzata
- Eszk6zok és forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata
—- Selejtezési szabalyzat
- Pénzkezelési szabélyzat

A mérleg és az eredmény kimutatds a szamviteli tSrvény szerinti tagolason tal tovabbi
tagolast nem tartalmaz. Az arab szammal jelzett tételek egy-egy csoporton beliil nem keriilnek
Osszevonasra, illetve nem Kertilnek elhagyésra azok az arab szammal jelzett sorok, amelyben
sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem szerepel adat.



2.2. A szamviteli politikiban meghatarozott kritériumok ismertetése
2.2.1. Az ellendrzés és nellenérzés soran feltart hiba, hibahatas mindsitése

Nem jelentds Gsszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonbdz6 ellenbrzések soran,
egy adott lizleti évet érintGen (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt,
sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (elsjelts] fiiggetlen) Gsszege nem haladja
meg a jelentds 6sszegii hiba értékhatarat;

Az ellendrzés altal megallapitott nem jelent6s sszegit hibak eredményre gyakorolt hatasat az
eredménykimutatas megfeleld targyévi adatai tartalmazzak.

Jelentds Gsszegii a hiba ha a hiba feltirasdnak évében a kiilonbdz6 ellenbrzések sorén, egy
adott Uzleti évet érintéen (évenként kiilon killsn) megallapitott hibdk &s hibahatasok —
eredmeényt, sajat t6két noveld-csokkentd — értékének egyiittes (eldjeltdl fliggetlen) Osszege
meghaladja az ellendrzétt izleti év mérlegfédsszegének 2 %-4t, illetve, ha a mérlegfésszeg
2%-a 1 m Ft. alatt van, akkor az 1 m Ft. 6sszegli értékhatért kell figyelembe venni.

A feltart és a mérlegkészités napjaig jogeréssé valt jelentés hiba miatti moédositasokat a
mérleg €s eredménykimutatds minden tételénél az el6z8 év adatai mellett be kell mutatni,
azok nem képezik részét a targyévi adatoknak. Ez esetben a meérlegben és az
eredménykimutatisban is kiilon-kiilon oszlopban szerepelnek az elz6 iizleti év adatai, a
lezart Gizleti év(ek)re vonatkozé modositasok, valamint a targyévi adatok (19.§.).

2.2.2. Alapitas, atszervezés kiltségeinek mindsitése

A vallalkozasi tevékenység inditasdval, 4talakitasaval, 4tszervezésével kapcsolatos
koltségeket a tarsasig a felmeriilés évében az eredmény terhére szamolja el.

2.2.3. Kutatis, kisérleti fejlesztés kiltségeinek mindsitése

A kisérleti fejlesztéssel kapcsolatos koltségeket a felmeriilés évében az eredmény terhére
szamolja el a Tarsasag, kivéve ha a kisérleti fejlesztés tevékenység révén hasznalatba vehetd
targyi eszkoz 1étesiil.

2.2.4. Adésénként egyiittesen kisosszegii kovetelés

Adosonként egylittesen kisosszegiinek mindsiti a tirsasag azokat a koveteléseket, melyek nem
haladjak meg a végrehajtas varhat6 koltségeit.

2.2.5. A valuta és deviza tételek értékelése

A mérlegben a valuta pénztarban 1év6 valutakészletet, a deviza szamlan 1év6 devizat, tovabba
a kilfoldi pénzértékre sz616 és mindsitett kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt,
illetve kotelezettséget az lizleti év mérleg fordulénapjara vonatkozé Magyar Nemzeti Bank
altal kozzétett, hivatalos arfolyamon Aatszamitott forintértékben mutatja ki a tarsasag. A
killfoldi pénzértékre sz6l6 eszkozok és kotelezettségek a fordulénapon minden esetben
atértékelésre keriilnek.



2.2.6. Fajlagosan Kkis értékii készlet

Az ertékvesztés megallapitdsa soran fajlagosan kis értékii készleteknek minésiil az a készlet,
amelyeknél a nyilvantartason valé keresztiilvezetés koltsége meghaladja az értékvesztés
Osszegét. Ezeknél a készleteknél az értékvesztés elszdmolésa a konyv szerinti érték aranyaban
torténik.

2.3. A piaci értéken torténé értékelés elveinek ismertetése

A Tarsasag a val6s értéken torténd értékelés lehetdségével nem kivan élni, igy a mérlegben
sem értékelési killonbdzet, sem valos értékelés értékelési tartaléka nem szerepel, az eredmény
kimutatas értékelési kiilénbdzetet nem tartalmaz.

2.3.1. A tirsasag iltal valasztott f6bb értékelési szabalyok bemutatdsa

e Vasarolt készletek értékelése

A vasérolt készletek a mérlegben a FIFO médszerrel megéllapitott 4ron jelennek meg. Az értékelés
soran ugy kell eljérni, hogy a leltarban szereplé készleteket a legutobbi beszerzések egységarain kell
szamba venni, feltételezve, hogy mindig a legkordbban beszerzett készletek Kkeriiltek elséként
felhasznélasra.

e Sajit termelésii készletek értékelése
A sajat termelésii készletek a mérlegben az egyedi tényleges eldallitasi értéken (kdzvetlen
Onkoltségen) jelennek meg.

o (Céltartalék-képzés szabdlyai
A Tarsasdg a garancidlis és egyéb kotelezettségek fedezetére, valamint a varhat6, jelent6s,
id8szakonként ismétléd6 jovObeni koltségekre céltartalékot az altalanos szabalyok szerint képez.

¢ Ki nem emelt tételek értékelése

Az el8zb6ekben ki nem emelt mérlegtételek az altaldnos szabalyok szerint Keriiltek értékelésre, az
értekelésben a jogszabalyi valtozasokon til médositas nem tértént.

24. Az éves beszamolé osszedllitasa soran alkalmazott értékelések és amortizacios
politika ismertetése

Az alkalmazott értékelési eljarasok rovid ismertetése:

* Az értékesokkenés elszamoldsanak gyakorisaga

Az értékesOkkenési leirds elszdmolésara - mind a fokényvben, mind a kapcsolodé analitikakban -
havonta keriil sor, kivéve a kivezetett eszk6zok terv szerinti tortévi értékesokkenését, mely a
kivezetéskor elszdmolasra keriil. Terven feliili értékcsdkkenési leiras elszamolds az azt megalapozo
eseménnyel egyidejlileg torténik.



o Kisértékii eszkozok értékesokkenési leirasa

A 100 e Ft vagy ennek megfeleld devizadsszeg alatti egyedi bekeriilési értékkel biré vagyoni értéki
jogok, szellemi termékek, targyi eszkozok bekeriilési értéke a hasznalatbavételkor értékcsokkenési
leirasként egy Gsszegben elszamolasra keriil. Ebben az esetben az értékcsdkkenési leirast tervezni nem
kell.

e Nem jelentés maradvanyérték

A maradvanyérték nulla dsszeggel vehetd figyelembe az értékcsdkkenési leiras tervezése sordn, ha az
eszkdz hasznos élettartama végén véarhatéan realizalhaté értéke valszinisithetden nem haladja meg a
beszerzesi érték 10%-4t vagy a 100 e Ft-ot, illetve az ennek megfelels devizadsszeget.

o Terven feliili értékcsokkenés elszamolasa

Terven felili értékcsdkkenési leirds elszamolésa szempontjabol a kényv szerinti érték akkor haladja
meg jelentSsen a piaci értéket, ha az egyes tételek esetében a kiilonbozet meghaladja a 100 e Ft-ot,
vagy az ennek megfeleld devizaGsszeget.

e Ertékcsokkenési leiras elsziamolasanak valtozasa

Az értékesokkenési leirds elszamoldsinak modjdban, az alkalmazott eljarasokban a jogszabalyi
valtozasokon tul tovabbi valtozasok az el6z4 iizleti évhez képest nem torténtek.

e Ertékvesztések elszamoldsa

Ertékvesztés elszdmolasara akkor keriil sor, ha a konyv szerinti értékhez képest az egyes tételek
esetében a veszteség-jellegli kiilonbozet tartds és jelentds. Jelentésnek minésil a 100 e Ft-ot, vagy az
ennek megfeleld devizadsszeget meghaladé kiilonbozet.

e Visszairasok alkalmazdsa

A terven feliili értékcskkenési leiras és az elszamolt értékvesztések visszairdsa az altalanos szabalyok
szerint torténik.

2.5. Az értékvesztés elszamoldsinak médja

A konkrét szabalyokat az Ertékelési szabalyzat tartalmazza eszk6zcsoportonként.

e Befektetések, értékpapirok értékvesztése

A gazdasigi tarsasigban 1év6 tulajdoni részesedést jelenté befektetésnél — fiiggetleniil attdl,
hogy az a forgoeszk6zok, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepel —
ertékvesztést kell elszamolni, a befektetés konyv szerinti értéke és piaci értéke kozotti —
veszteségjellegli — kiilonbozet Osszegében, ha ez a kiilénbozet tartdsnak mutatkozik és
jelentds Osszegii. (Sztv térvény 54.8)

A hitelviszonyt megtestesitd, egy évnél hosszabb lejaratu értékpapirnal — fiiggetleniil attél,
hogy az a forgéeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepel —
értékvesztést kell elszamolni, ha a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir konyv szerinti értéke
es — (felhalmozott) kamatot nem tartalmazé — piaci értéke kozotti killonbdzet
veszteségjellegl, tartésnak mutatkozik €s jelentés 5sszegii.

Amennyiben a befektetések és értékpapirok mérlegkészitéskori piaci értéke jelent6sen és
tartosan magasabb, mint a befektetés kényv szerinti értéke, a killonbodzettel a korabban



elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni kell. Az értékvesztés visszairasival a
befektetés konyv szerinti értéke nem haladhatja meg a befektetés beszerzési értékét.

Az értekvesztés elszamolasanak és visszairasanak tekintetében jelent6snek mindsiil, ha a piaci
értek és konyv szerinti érték killonbozete meghaladja a konyv szerinti érték 10 %-at.

o A készletek értékelése, mindsitése és értékvesztése

A készletek fogalomkérébe tartozd vagyoni eszkdzok —csoportositisat, analitikus
nyilvantartasuk elveit, értékelésiiket, a készletekkel Osszefiiggd gazdasigi miiveletek
konyvviteli szamladsszefiiggéseit a Szamlarendben a 2. szamlaosztdly magyardzata
tartalmazza.

A szallitoktol beszerzett készleteket a szallitd altal megkiildétt szamla alapjan beszerzési
erteken kell nyilvéantartasba venni. A beszerzési értékbe tartozo tételeket a szamviteli torvény,
a Szamlarend és az Ertékelési szabalyzat részletesen meghatarozza.

A készletdllomany leltarozasa soran fellelt tobblet készleteket piaci értéken kell
nyilvantartasba venni.

A keszletallomanyban felhasznalas, értékesités, selejtezés cimén bekdvetkezett cs6kkenéseket
a FIFO médszer szerint kell elszamolni.

A munkavallaléknak hasznalatba kiadott, targyi eszkdznek nem minésiild munkaeszkdzoket,
és egyéb készlet jellegli vagyontirgyakat a kiadassal egyidejlleg iddbeli hatalyat is
figyelembevéve koltségként kell elszamolni. Ha a véasarolt készlet (anyag, aru) bekeriilési
(beszerzési), illetve konyv szerinti értéke jelentésen és tartdsan magasabb, mint a
mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci értéke, akkor azt a mérlegben a tényleges piaci
értéken, ha pedig a sajat termelésti készlet (befejezetlen termelés, félkész és késztermék, allat)
bekeriilési (eléallitasi), illetve konyv szerinti értéke jelentdsen és tartésan magasabb, mint a
mérlegkészitéskor ismert és varhaté eladasi 4ra, akkor azt a mérlegben a még varhatéan
felmeriilé koltségekkel csokkentett, varhaté tdmogatiasokkal ndvelt eladasi dron szamitott
értéken kellkimutatni, a készlet értékét a kiilonbozetnek értékvesztéskénti elszamolasaval kell
csokkenteni.

Minden esetben értékvesztést kell elszamolni azokra a készletekre, amelyek a targy
évben, tartésan azaz 365 napot meghaladéan nem mozogtak. (Sztv. 56.§)

Amennyiben a Sztv. 54-56. § szerint alkalmazott leirasok miatt az eszkdzok kényv szerinti
értéke alacsonyabb ezen eszk9zok eredeti bekertilési értékénél és az alacsonyabb értéken vald
ertékelés okai mar nem, illetve csak részben éllnak fenn, a lefrasokat meg kell sziintetni, — a
megbizhato ¢és valos Osszkép érdekében — az eszkdzt piaci értékére, legfeljebb a
nyilvantartasba vételkor megallapitott bekeriilési értékére az egyéb bevételekkel szemben
vissza kell értékelni (visszairas).

Az értékvesztés elszamolasanak és visszairasanak tekintetében jelentésnek minésiil, ha a piaci
erték és kényv szerinti érték kildnbozete meghaladja a konyv szerinti érték 10 %-4t.

A készletalloményt selejtezni és a konyvekbdl ki kell vezetni, ha az feleslegessé valt és
tovabbi hasznositasa nem lehetséges.

e A kovetelések értékelése, mindsitése és értékvesztése

A konyvviteli nyilvantartasokban szereplé valamennyi kovetelést addsonként (ideértve a
vevOkkel szembeni, a munkavallalokkal, kilépett munkavéllalokkal szembeni, és az egyéb



koveteleseket, valamint a szllitoknak folyositott elélegeket, az adott kélcsénoket is) az éves
beszamolé Osszeallitdsit megelézéen — a kovetelés lejarati idépontja, az adés fizetési
keészsége, és fizetési képessége figyelembevételével — mindsiteni kell.

A kovetelések minGsitési kategoriai:

- hataridén beliili, teljes értékii kovetelések,
- hataridén tuli, (lejart) kovetelések,

- behajthatatlan kdvetelések.

A mérlegben behajthatatlan kovetelést nem lehet kimutatni. A részben vagy egészében
behajthatatlan kovetelést legkésobb a mérlegkészitéskor - a mérlegkészités idépontjaban
rendelkezésre ll6 informéciok alapjan - az iizleti év hitelezési veszteségeként le kell irni.

A vevd, az adds minGsitése alapjan az iizleti év mérleg fordulénapjan fennalls és a
mérlegkészités idOpontjaig pénziigyileg nem rendezett kovetelésnél (ide értve a
hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kolesonként, az
elélegként adott Gsszegeket, tovabbd a bevételek aktiv idSbeli elhataroldsa kozott 16vé
kovetelésjellegil tételeket is) értékvesztést kell elszamolni — a mérlegkészités idépontjaban
rendelkezésre 4116 informacidk alapjan — a kdvetelés konyv szerinti értéke és a kovetelés
varhatéan megtérilld osszege kozotti — veszteségjellegii — kiilonbdzet Osszegeben,ha ez a
kilonbozet tartésnak mutatkozik és jelentés sszegii.

A hataridén tili kovetelésekre a rendelkezésre 4ll6 informaciok alapjan egyedi elbirdlas
szerint kell az értékvesztést megéllapitani és elszamolni.

Azon vevBkdvetelésekre, ahol a vevd felszamolas ald keriilt, és érvényesitheté fedezet a
vevovel szemben nem keriilt kikotésre, illetve egyéb, az iigyfél megitélésére vonatkozo
informécié nem 4ll rendelkezésre, illetve minden olyan esetben, amikor a vevé tartozasa 360
napon tul all fenn, 100 %-ban értékvesztést kell elszamolni

A behajthatatlannak mindsitett - és az el6z6 tizleti év(ek)ben hitelezési veszteségként leirt -
kovetelésekre kapott 6sszeget, valamint a kdvetelés eredeti jogosultjanal - ha a kovetelésre
korabban értékvesztést szamolt el - a kovetelés konyv szerinti értékét meghaladdan realizalt
Osszeget egy€b bevételként kell elszamolni (Sztv. 77.§).

Amennyiben a vevl, az adés mindsitése alapjan a kévetelés varhatdan megtériild Osszege
jelentdsen meghaladja a kovetelés konyv szerinti értékét, a kiilonbozettel a kordbban
elszamolt értékvesztést visszairissal csokkenteni kell. Az értékvesztés visszairasaval a
kovetelés konyv szerinti értéke nem haladhatja meg a nyilvantartisba vételi (devizakévetelés
esetén a Sztv. 60. § szerinti arfolyamon szamitott) értékét.

2.6. Céltartalék képzés rendszere

Az addzas elétti eredmény terhére a sziikséges mértékben céltartalékot képez a Tarsasag
azokra a multbeli, ill. folyamatban 1év6 tigyletekbél, szerzédésekbdl szarmazéd, harmadik

felekkel szembeni fizetési kotelezettségekre — ide értve kiilondsen a jogszabalyban
meghatarozott ~ garancidlis kotelezettséget, fliggd kotelezettséget, biztos jovbbeni
kotelezettséget  végkielégités miatt), kdmyezetvédelmi kotelezettséget — amelyek a
mérlegkészités idépontjaig rendelkezésre allo informéciok szerint a

merlegfordulénaponvarhatéan vagy bizonyosan felmeriilnek, de Osszegik vagy
esedékességiikidopontja a mérleg készitésekor még bizonytalan, és azokra a vallalkozo a
sziikséges fedezetet mas mdédon nem biztositotta.



Az adozas eltti eredmény terhére — a valds eredmény megéllapitisa érdekében a sziikséges
meértékben — a torvény elbirdsa szerint céltartalék képezhetd az olyan varhatd, jelentds és
idészakonként ismétléds jévobeni koltségekre (kiilondsen a fenntartasi-, az atszervezés-, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos  koltségekre), amelyekrsl a mérlegfordulénapon
feltételezhetd vagy bizonyos, hogy a jévSben felmeriilnek, de Ssszegiik vagy felmeriilésiik
idépontja még bizonytalan és nem sorolhaték a passziv idébeli elhatarolasok kozé. Ez a
celtartalék a szokdsos {izleti tevékenység rendszeresen és folyamatosan felmeriild koltségeire
nem képezhetd.

Peres tigyek varhaté jévobeni koltségeinek fedezetére céltartalékot képez a Téarsasag egyedi
mérlegelés alapjan az alabbi szerint:
o elsd foku itélet hianyaban a képzés mértéke a perérték 50 %-a
e clsé foku itélet ismeretében (pervesztesség), de a Tarsasig altal megfellebbezett
itelet esetén a képzés mértéke a perérték100 %-a
¢ clsé foku itélet ismeretében (pernyertesség), de tovabbi II. foku eljaras esetén a
keépzés mértéke a perérték 0 %-a.

2.7. A tarsasig altal alkalmazott Szamviteli Politika targyévi médositisa

A 2016. december 01-ével hatalyos Szamviteli Politika 3.3 pontja kiegészitésre keriilt
a kdvetkezbek szerint:

Az 6nrevizi6 vonatkozasaban valamint a Barclays értékpapirokkal kapcsolatos szakértsi
jelentésekre tekintettel az Onellenérzésben érintett értékpapirokra vonatkozélag a
mérlegkészités idépontja 2017. majus 10..



I/B. A tarsasag vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének
bemutatasa

Mutatoszamok segitségével a Tarsasag valos vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének, az
eszkdz0k Osszetételének, a sajat tdke és kotelezettségek, a likviditas és fizetoképesség

valamint a j6vedelmez6ség alakuldsinak elemzése és értékelése.

1. A Tarsasag vagyoni helyzetének értékelése

Mutaté megnevezése Mutat6 szimitdsa E16z6 év Tirgy év Vailz )zas
Tokeerbsség (%) (Sajét tbke)/(Forrasok 6sszesen) 99,87 99,95 100%
Kételezettségek ardnya (%) Kotelezettségek /(Forrasok Osszesen) 011 0,03 28%
Hosszi lejérati (Hosszu lejaratd két.)/(Forrasok oss 0.00 0.00 }
kotelezettségek ardnya (%) ’ ’

Rovid lejarati (Rovid lejaratu kot.)/(Forrasok bss 0.00 0.03 _
kotelezettségek ardnya (%) ’ ’
?}j§ektetett eszkozbk fedezete| (Sajat téke)/( Befektetett eszkizok) 141,91 184.90 130%
0

Sa,Jat,toke névekedésének (Adézott eredmény)/(Jegyzett tbke) 35045 168,74 47%
mértéke L (%)
Saljét,tc'ike novekedésének (Addzott eredmény)/(Sajat téke) 934 429 46%
mértéke II. (%)
Eszkozigényességimutato | (E5ZK0z0k dsszesen)/(Sajat tbke) 1,00 1,00 100%
Targyi eszZkdz6k (Targyi eszkozok nettd értéke)/(Tar

0,10 0,71 701%
hasznalhat6sagi foka (%) ’ °
Ta’trg?ri eszkdzbk megujitdsi (Térgyév soran aktivalt érték)/(Tar 001 83,04 665213%
meértéke (%)
Es 2525k forgdsi sebessége (L?,.rt"eke:ﬂtes netté arbevétele)/(Esz 0,00 B :

kozok Gsszesen)

Targyi eszk6z6k forgdsi (Ertékesités netté arbevétele)/(Tar 0.00 0.00
sebessége ’ ’
Készetek forgési sebessége (Ertékesités netté drbevétele)/K ész B ~ -
Sajét toke forgési sebessége (Ertékesités netté arbevétele)/(Saja 0,00 0,00 o

° A Tékeerbsség 99,95%-os értéke az mutatja, hogy az sszes forrasbol a sajat téke
aranya 99,95%-ot jelent, vagyis a térsasdg sajat t6kébdl finanszirozza tevékenységét.




2. A Tarsasag pénziigyi, likviditasi helyzetének értékelése

Adossagéllomanyra vonatkozo mutatok

Mutaté megnevezése Mutaté szimitisa El6z6 év Targy év Val(f/?)zas
Hitelfedezeti mutatd (%) Kévetelések/(Rovid lejaratd kot.) 0,00 4629 A
Adéssigallomény ardny (%) Adéssagéllomény/(Addssagalloma 0,00 0,00 i
Adossagszolgdlatifedezeti | (Adézott eredmény+Ertékesokk.) /( i s _
mutatd
Adbsséagallomany (Sajat téke)/Adbéssagallomany _ B R
fedezettsége (%)

Atlagos vevé fitamidd (nap) Vevbk/(1 napi értékesités nett6 arbe B N R
Atlagos szallité futamidé Szalliték/(Inapi anyag jellegd raf.) 5,58 23 84 427%
(nap)

Veyvc")i/ szallitéi dllomany Vevbk/Szallitok 0,00 0,00 )
aranya (%)

Mutaté megnevezése Mutato szamitasa El6z6 év Targy év Val(f/?)za s
Likviditasi mutaté L Forgbeszkozok/(Rovid lejarati kot 257,41 1451,54 564%
Likviditasi mutat 1L (Forgbeszkozok—Készletek )/(Révi 257,41 1451,54 564%
Likviditasi mutaté IIL (Pénzeszkbzbi+ Ertékpapirok )/(Rs 257,41 140525 546%

vid lejarati kot.)
Likviditasi mutats TV, (Pénzeszkdzok )/(Rovid lejarat kot 189,97 1012,07 533%

)

EBITDA fedezet 1.

(Uzemi eredmény+Amortizacié) /(Fi

EBITDA fedezet II.

(Szok.wall. ered.+Fizetett~ —Kapott kam




3.

A Tarsasag jovedelmi helyzetének értékelése

jovedelmezbség (%)

Mutaté megnevezése Mutat6 szamitisa El6z6 év Targy év Vatf/o)zz i
()
Arbevétel aranyos iizemi (Uzemi tevékenység eredménye)/(E . . i
eredmény (%)
Arbevétel ardnyos adézott | (Adézott eredmény)/(Ertékesités ne _ )
eredmény (%)
Téke a’ranyos lzemi (Uzemi tevékenység eredménye)/(S 0,51 044 86%
eredmény (%)
Sajattdke ardnyos ad6zott (Adbzott eredmény)/(Sajt téke) o
eredmény (ROE) (%) 2,34 431 s
Eszk6zaranyos adézott (Adézott eredmény)/(Eszk6zok ossz
, 1 o

nyereség (ROA) (%) - 43 8
Arbevétel aranyos adézott (Adbzott eredmény)/(Ertékesités ne B i
eredmény (ROS) (%)
Befektetés megtériilése (ROI)| (Adozott eredmény)/(Sajat téke+Hatra B
o sorolt+Hosszl lej. kot.) 9.34 431 46%
(%)
1 f’ . tr d r I l"tt' ra ’, P - z A

ore J’U 0 adozis elotti (Adézas eldtti eredmény)/(Atlagos 147777433 41132378 28%
eredmény (E Ft)
1 fore juté addzott eredmény | (Adézott eredmény)/(Atlagos stat. | 1270 040,67 348 666,28 7%
(EFt)
(;;aranyos Jovedelmezoség (Adb6zas elbtti eredmény)/Bérkéltsé 11 869,04 4421,08 379

0
E’lu A Lt r s P . P 7 o

dmunka-raforditds arinyos | (Adézas el6tti eredmény)/(Személyi $ 82253 330538 379




Viltozas

Mutaté megnevezése Mutat6 sziamitisa El6z6 év Targy év %)
Arbevétel aranyos iizemi (Uzemi tevékenység eredménye)/(E . i .
eredmény (%)
Arbevétel aranyos adézott (Adézott eredmény)/(Ertékesités ne ) )
eredmény (%)
Téke a,rényos lizemi (Uzemi tevékenység eredménye)/(S 051 044 86%
eredmény (%)
Sajattéke ardnyos adézott (Adézott eredmény)/(Sajit tSke)
4 429 9

eredmény (ROE) (%) e -2 e
EsAbzrényos adézit gﬁ;irgzott eredmény)/(Eszkoz6k 0ssz . 20 s
nyereség (ROA) (%) ’ ’ ¢
Arbevétel aranyos ad6zott (Adbzott eredmény)/(Ertékesités ne
eredmény (ROS) (%) tt6 arbev.) ’ )
Befektetés megtériilése (ROI)| (Adozott eredmény)/(Sajat téke+Hatra
(%) sorolt+Hosszu lej. ko) 9,34 429 46%

) i l (Ad6zas elbtti eredmény)/(Atlagos
1 fre futd adozds eldtti AS €L

o1e Juio adozas eloth sias \[Ckszan) 1477 774,33 41132378 28%
eredmény (E Ft)

- = I z tt z y - A

(IEf;rte): Jjutd adézott eredmény | (Adézott eredmény)/(Atlagos stat. | 1270 040,67 348 666,28 7%
Bérars svedehmeshsd (Adobzas elbtti eredmény)/Bérkoltsé

érarinyos jovedelmezdség | o 11 869,04 442108 37%
(%)
£i5 ka-rifordités ars (Adobzas elbtti eredmény)/(Személyi

omunia-raiordas arnyos | jellegii raforditasok) 8 822,53 330538 3%

jovedelmezoség (%)




II. SPECIFIKUS RESZ

II/A. Mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1. A Tarsasag mérlegének elemzése — Eszkozok

adatok ezer Ft-ban

i 3 El6z6 év Onellenérzés Targy év Viltozis
Mérlegtétel
EFt % ERt % EFt % EFt %
Befek tetett es zk 6zok 28 755 499 70% 22 557 995 54% | -6 197 504 78%
Immatenidlis javak 0 - 357 0% 357 -
Targyi eszkozok 1065 0% 7462 0% 6397 | 701%
Befektetett pénziigyieszk. | 28 754 434 70% | -1101707 124% 22550176 54% -6 204 258 78%
Forgoéeszk 626k 11 781 442 29% - (19018 081 46% 7236639 |161%
Készletek 0 - - 0 - 0 -
Kovetelések 0 - 216 023 -24% 606 437 1% 606 437 -
Ertékpapirok 3 086 298 8% 5151 500 12% 2065202 167%
Pénzeszk6z5k 8 695 144 21% 13260 144 32% 4 565 000 153%
Aktiv idébeli elhatirolas 320475 1% 155 204 0% -165 271 48%
Fszk6zok Gsszesen 40857 416 [100% -885 684 |100% 41731280 [100% 873864 |102%
Sajat téke 40 806 054 |100% -885 684 100% [41709 027 |100% 902973 |102%
Jegyzett toke 1060 000 3% 1 060 000 3% 0 100%
T6ke tartalék 32 684912 80% 32684912 78% 0 100%
Eredménytartalék 3251020 8% 6175458 15% 2924 438 190%
Lekotott tartalék 0 - 0 - 0 -
Ertékelési tartalék 0 : 0 - 0 -
Adézott eredmény 3810122 9% 1 788 657 4% -2021 465 47%
Céltartalék ok 0 - 0 - 0 -
Kotelezettségek 45770 0% 13102 0% -32 668 29%
Hatrasorolt kot. 0 - 0 - 0 -
Hosszi lejarata kot. 0 - 0 - 0 -
Révid lejrata kot. 45770 0% 13102 0% -32 668 29%
Passzividobeli elhatirolas 5592 0% 9151 0% 3559 [(164%
Forriasok dsszesen 40857416 |100% -885684 (100% [41731280 |100% 873864 |102%

1.1. Befektetett eszk6zok elemzése

Befektetett eszkozok Osszetétele




adatok ezer Ft-ban

Héz6 év Onellenérzés Targy év Viltozas
Meérlegtétel
EFt % EFt % EFt % EFt %
Immaterialis javak 0 - 357 0% 357 -
Targyi eszkézok 1 065 0% 7462 0% 6397 | 701%
Befektetett pénziigyi eszk. 28 755 499 70% | -1101707 | 124% | 22550176 54% -6 205323 78%
Befektetett eszk 6zok 28756564 | 70% |-1101707 [124% [22557995 | 54% | -6198569 | 78%

1.1.1 TImmaterialis javak

adatok ezer Ft-ban

Alapitas- | Kisérleti Vagyoni Szellemi |Uzleti vagy |[Immateris- | Immaterig-
, atszervezés | fejlesztés értéki termékek | cégérték | lis javakra | lis javak 3

MEGNEVEZES aktivilt | aktivile jogok adott értékhe- | Osszesen

értéke értéke elélegek | lyesbitése
1. | Brutto érték nyité dllomdnya 0 0 187 0 0 0 0 187
2| Beszerzés-felijitas (aktivalas) 381 381
12.|Brutté érték zaré allomanya 0 0 568 0 0 0 0 568
13. | Ertékcsékkenés nyito dllomdnya 0 g 187 0 0 0 0 187
et Térgyévitervszermti leiras 24 24
27.|Erték csokkenés zaré allomanya 0 0 211 0 0 0 0 211
28. | Nyito dallomdny netté értéke 0 0 0 0 0 0 0 0
29.| Zar6 dllomAny netté értéke 0 0 357 0 0 0 0 357

A Tarsasag 2016.évben beszerzett 381 e Ft értékben immaterialis javakat.
1.1.2. Targyi eszkozok

A Tarsasag 2016. évben gépjarmiivet szerzett be 8.100 e Ft sszegben.
adatok ezer Ft-ban

Ingatlanok | Miiszaki Egyéb Tenyészal- | Beruhdzid- | Beruhazi- Targyi
ésa berendezé- |berendezé- latok sok, sokra adott | eszkédzdk
. kapcsolodé |sek, gépek, sek, felujitisok | elélegek értékhe- 6
Megnevezés vagyoni jarmiivek |felszerelé- lyesbitése sszesen
értékii sek,

jogok jarmiivek
1.| Brutté érték nyité éllomdnya 0 [ 2173 0 0 0 0 2173
2| Targyévibeszerzés (beruh., felujitds) 0 8304 8304
11. | Aktivalas targyévi beszerzésbol 8304 -8 304 0
14.| Brutté érték zard allomanya 0 0 10 477 0 0 0 0 10477
15. | Ertékesokkenés nyito dllomdnya 0 0 1108 0 0 0 0 1108
16.| Targyévitervszerinti leiras 1907 1907
29.|Ertékcsokkenés zaro allomanya 0 0 3015 0 0 0 0 3015
30. | Nyito allomdny netto értéke 0 0 1065 0 0 0 0 1065
31.|Zar6 allomany nett6 értéke 0 0 7462 0 0 0 0 7462

Beruhazasok



adatok ezer Ft-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Nyito 0 0
BeszerzEs 168 8 685
Aktivalas -2228 -8 685
Zaré 0 0

Az Immaterialis javak és targyi eszk6zok elszamolt értékcesokkenése leirasi médonként

adatok ezer Ft-ban

Tervszerinti Visszairt
g g = Terven
Meérlegtétel Linedris | Degresz-| Telj. Egyéb |Osszesen| foyiili tertefx
sZiv ardnyos | moédon feliili
Vagyoni értéki jogok 24 24
Immaterialis javak ésszesen 24 0 0 0 24 0 0
Egyéb berendezések, felszerelések, 1907 1907
jarmiivek
Targyi eszk6z0k 6sszesen 1907 0 1907 0
Mindoszesen: 1931 1931
1.1.3. Befektetett pénziigyi eszkozok elemzése
adatok ezer Ft-ban
i Elgzb év Onellendrzés Targy év Viltozas
Megnevezés
EFt % EFt % EFt % EFt %
Tart6 dott kdlcs6n kaj |
- G 2450 000 9% 2419375 1% -30625 99%
vallalkozasban
Egyéb tartos részesedés 10 755 060 37% 7833259 | 35% -2 921 801 73%
Tartésan adott kélesdn egyéb részesedési 0 . 0 c 0 )
viszonyban all6 véllalkozisban
Egyéb tartdsan adott kdlesdn 0 - 0 - 0 -
Tartos hitelviszonyt megtestesits értékpapir 15549 374 54% -1101 707 100% 12 297 542 54% -3251 832 79%
Osszesen: 28 754 434 100% |-1101707 100% (22550176 100% | -6 204 258 78%

A befektetett pénziigyi eszk6zok kozott tartja nyilvan a Téarsasag a tart6s jellegii pénziigyi
eszkozoket, melyeket hosszabb tavii hozam elérése érdekében kezel.

2016. evben a MIPA 30 625 e Ft 6sszegben koleson torlesztést hajtott végre.

2016. évben Egyéb tartdés részesedések esetében 2 613 e Ft arfolyam veszteség keriilt
elszamolésra, Freesoft Nyrt (4iG) konyvszerinti érték kivezetése 59 638 e Ft értékben, Di6fa
Ingatlanbefektetési Alap koényvszerinti érték kivezetése 2 854 522 e Ft értékben, Gordg
allampapir értékvesztése 5 028 e Ft értékben valdsult meg, 6sszesen 2 921 801 e Ft értékben
csokkent az eszkdzcesoport érétke.

2016. évben a kiilf6ldi kotvények eseteben 106 688 ¢ Ft arfolyamnyereség és 28 471 e Ft
arfolyam veszteség keriilt elszamolasra. Ertékvesztés elszamolasa 2 379 523 e Ft értékben

tortént.




2014-2015. evre vonatkozd onellendrzés keretében 74 431 e Ft tévesen kivezetett kamat,
3364 e Ft arfolyam nyereség és -157352 e Ft tévesen elszamolt arfolyam nyereség
modositotta a konyvszerinti értéket, tovabba 1022 151 e Ft értékvesztés modositotta a
konyvszerinti értéket.

A Tartos befektetési jegyek esetében a Carion Capital konyvszerinti értéke 83 091 e Ft
crtekben értékesités miatt kivezetésre keriilt. A Carion Ingatlan Befektetési Alap esetében
234 273 e Ft értékvesztés visszairasa — KPMG értékelés alapjan - valosult meg.

Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében 3251832 e Ft csokkenés
realizalodott.

BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK ALLOMANYVALTOZAS TABLAK

Nemzeti Eszk6zgazdalkodasi Zrt.
TARTOS RESZESEDESEK ALLOMANYVALTOZASA

2016.12.31
Devizanem: e HUF
Megnevezés Egyéb tartds részesedés
NYITO ERTEK 10 755 060
Vasardis
Tulajdonszerzés alapitissal, t6keemeléssel 0
ebbdl: appon 0
Ertékhelyesbités 0
Ertékvesztés visszafrisa
Atsorolis forgbeszkdzbsl 0
Atsorolis befektetett eszkdzdn belil 0
Nem realizilt irfolyamnyereséz 0|
Névekedés 6sszesen 0
Ertékesités 2914 159
TGkeleszallitas 0
Ertékvesztés 5028
Atsorolis forgbeszkodzbbe 0
Nem realizilt drfolyamveszteség 2613
Csokkenés 6sszesen 2921 800
ZARO ERTEK 7 833 260)
Ertékesitések:
Diofa Ingatlanbefektetési Alap konyvszerinti érték kivezetése: 2 854 522 e Ft
Freesoft Nyrt (4iG) konyvszerinti érték kivezetése: 59 638 e Ft
Ertékvesztés:

A G6rdg allampapir (isin: GRR000000010) esetében 5 028 e Ft dsszegben értékvesztés keriilt
elszamolasra.



Nemzeti Eszkozgazdalkodasi Zrt.

TARTOSAN ADOTT KOLCSONOK, HITELEK, HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK ALLOMANYVALTOZASA

Devizanem: e HUF

2016.12.31

Tartdsan adott kdlcson

Tartés hitelviszonyt

Megnevezés kapcsolt vallalkozasban megtestesit§ értékpapirok
NYITO ERTEK 2 450 000 15 549 374
Visarlas 0 0
Nyijtott hitel, kdlesdn, bankbetét lekodtés 0
Ertékhelyesbités 0 0
Ertékvesztés visszairisa 234 273
Nem realizalt irfolyamnyereség 0 110 052
Nem realizilt drfolyamnyereség - Onellen8rzés 74 431
Atsorolas forgbeszkozbél 0 0
Kotvények hitelserével 0
Atsorolis befektetett eszkézon beliil 0 0
Novekedés sszesen 0 418 756
Ertékesités 0 83 091
Kolson, hitel téresztés, bankbetét felszabaditas 30 625 0
Ertékvesztés 0 2379 523
Ertékvesztés - Onellenérzés 1022 151
Ertékhelyesbités sékkenése 0
Nem realizalt irfolyamveszteség 28 471
Nem realizilt arfolyamveszteség - Onellendrzés 157 352
Kotvények hitelserével 0 0
Atsorolés forgbeszkdzbbe 0 0
Csokkenés dsszesen 30 625 3670 588
ZARO ERTEK 2419 375 12 297 542

A MIPA Holding Kft. 2015.06.08-4n eladta a Tarsasig részére a Magyar Iparfejlesztési
Holding Zrt. alaptokéjének 50%-4t megtestesité Részvénycsomagot (98 darab torzsrészvényt

€s 2 darab eldvasarlasi jogot biztosito részvényt) 5.000 e Ft értékben.

A Tarsasag 2014. évben 1.400.000 e Ft kolcsont nyujtott a Magyar Iprafejlesztési Holding
Zrt.-nek, majd 2014.07.24-én ko6tott kolesonszerzédést, alapjan 2015 évben 1.050.000 e Ft
Ujabb kolcsondsszeget folydsitott. 2016. évben a MIPA 30 625 e Ft Osszegben kdlcson
torlesztést hajtott végre. A fennmaradt 2.419.375 e Ft tartésan adott kélcsén teljes egészében
a MIPA Holdig Zrt.-vel szemben &ll fenn.

A kotvény és befektetési jegyek 2016. évi jelentdsebb gazdasagi eseményei:



Onellendrzés keretében a Barclays Aspen Global Trust IT (1sin: XS0333687399) értékpapir
esetében 71 904 e Ft, a Zagrebacki Holding (isin: XS0309688918) értékpapir esetében 2 527 e
Ft 6sszegli, tévesen elszamolt kamat korrekcidja valt sziikségessé.

A Carion Ingatlanbefektetési Alap (isin: HU0000708029) esetében a 2014. évben elszamolt
234 273 e Ft értékvesztés visszairasa indokoltta valt.

A Carion Capital Kockazati Tokealap (isin: HU0000900238) értékesitése miatt 83 091 e Ft
konyvszerinti érték kivezetése megtortént.

A Barclays Aspen Trust értékpapir (isin: XS03844198031) esetében 2016. évben 1 112 705 e
Ft, a Barclays Aspen Global TrustII (isin: XS0333687399) esetében 969 404 e Ft, a BNP
ParibasArbitrage (isin: XS0329408032) értékpapir esetében 297 415 e Ft értékvesztés
elszamolasa valt indokoltta.

Onellenérzés keretében a Barclays AspenTrust (isin: X503844198031) értékpapir esetében
976 377 e Ft, a Barclays Aspen Global TrustlI (isin: XS0333687399) esetében 45 773 ¢ Ft —
teves adatkozlés miatt — el nem szamolt értékvesztés korrekcidja keriilt végrehajtasra.

1.2.  Forgoéeszkozok elemzése

Forgdeszk6zok Osszetétele

A H6z6 év Onellenérzés Targy év Viltozas
Megnevezés
EFt % EFt % EFt % EFt %o

Készletek 0 - 0 - 0

Kovetelések 0 - 216 023 100% 606 437 3% 606 437 -

Ertékpapirok 3086298 26% 5151 500 27% 2065202 | 167%

Pénzeszkdz5k 8 695 144 74% 13260 144 70% 4565 000 153%
Osszesen: 11781442 |100% 216 023 |100% (19018081 |100% 7236639 |161%

Az értékpapirok kozott a forgatasi célu pénziigyi eszkozok szerepelnek.
1.2.1. Készletek

A tarsasdg nem rendelkezik készletekkel.

1.2.1.1. Sajattermelésii készletek dsszetevéinek bemutatisa

A tarsasig nem rendelkezik sajattermelésti készletekkel.

1.2.2. Kovetelések elemzése

1.2.2.1. Vevék
A tarsasagnak nincs nyilvantartott vevokovetelése.

Targyévben értékvesztés képzésre nem keriilt sor.



1.2.2.2. Egyéb kovetelések Gsszetétele

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Elézé év Onellendrzés Targy év Viltozas
EFt % EFt % EFt % EFt %
Egyéb adott eldleg - - 0 - 0 =
|Egyéb elszamolisok a munkavalialokkal - 0 0
\Enékpapir eladdsbol szarmazo kivetelss - E 0 0
Egyéb kovetelés - - 76 0% 76 -
Tarsasagiadé elszamolasa - - | 216023 100% | 606361 100% | 606361 B
Eljarasi illeték befiz - - 0 - 0 -
Osszesen (Mérlegérték): 0 -216 023 [100% 606437 [100% |606 437

A tarsasdg 2016. évben egyéb kovetelés alatt 606 437 e Ft tarsasagi ado tilfizetést, melybol a
targyévben 390 338 e Ft, az 6nellendrzott idészakban 216 023 e Ft tulfizetés és 76 e Ft fizetett

kauciét tart nyilvan.

1.2.3. Ertékpapirok

adatek szer Fr-ban

Elozo év Targy év
Megnevezes RIS Hozam ) Kbnyv-szerinti | Hozam
Neévérek szerinti N Nevertels I )
=g L% értélc %0
érrék

Forgatasi célh résevenvek 1124538 - 1124282 -
Torgatasi céli kdrvemvek i - 2251212 -
Forg. ¢ befekterdsi jecvek 1861640 - 1772886 -
{sszesen: 6 | 2086298 - ] 5151 500 3

A 2016-0s év végi értékelés sordn a devizdban nyilvantartott forgbeszkdzok értéke az
arfolyam valtozds hatdsara 4 007¢Ft nem realizalt nyereség és 4 463e Ft nem realizalt
veszteség mellett €s a kovetkezo tabldkban bemutatott 2016.évi allomanyvaltozasok hatdsara
5 151 500 e Ft-ra mddosult.



Nemzeti Eszkozgazdalkodasi Zrt.
FORGATASI CELU RESZVENYEK ALLOMANYVALTOZASA
2016.12.31

Devizanem: e HUF

Megnevezés Forgatisi célu részvények
NYITO ERTEK 1124 658
Vasarlis
Ertékhelyesbirés 0
Ertékvesztés visszairasa 0
Atsorolis befektetési eszkézbl 0
Atsorolis forpbeszkézon belil 0
Nem realizalt arfolvamnyereség 0
Nem realizalt drfolvamnyeresés - OnellenGrzés -44 270
Novekedés sszesen -44 270
Ertékesités 0
Ertékvesztés 0
Ertékvesztés - Onellenrzés -44 270
Atsorolis befektetési eszkdzbe 0
Nem realizalt irfolvamveszteség 457
Csokkenés dsszesen -43 813
ZARO ERTEK 1124 201




FORGATASI CELU PENZUGYI ESZKOZOK ALLOMANYVALTOZAS TABLAK

A Plaza Centers értékpapir dnrevizi6 keretében — 44 270 e Ft nem realizalt arfolyamnyereség
Osszegével, illetve — 44 270 e Ft értékvesztés dsszegével modosult.

Nemzeti Eszk6zgazdélkodasi Zrt.

FORGATASI CELU BEFEKTETESI JEGYEK,
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK

Devizanem: e HUF

ALLOMANYVALTOZASA

2016.12.31

Megnevezés

Forgatasi céli befektetési

Forgatasi célu hitelviszonyt

jegyek megtestesitd értékpapirok
NYITO ERTEK 1961 640 0
Vasarlas 2254 412
Ertékhelyesbités 0 0
Ertékvesztés visszairisa 0 0
Nem realizalt irfolyamnyereség 0
Atsorolds befektetési eszkdzbl 0 0
Kotvenyek hitelserével
Atsorolas forgbeszkoz6n belil 0 0
Novekedés 6sszesen 0 2 254 412,
Ertékesités 0
Brtékvesztés
Ertékhelyesbités csokkenése 0 0
Nem realizalt drfolvamvesztesés 0
Kotvények hitelserével
Atsorolds befektetési eszkézbe 0
Lejart értékpapir kivezetése 188 754
Csokkenés 6sszesen 188 754 0
ZARO ERTEK 1772 886 2254412

Citadele Baltic Real Estate Fund II (isin: LV0000400240) értékpapir esetében értékesités
miatt 165 505 e Ft értékvesztés kivezetés és az eredeti bekeriilési érték 354 259 e Ft

kiilénbozeteként 188 754 e Ft konyvszerinti érték kivezetése tortént.

Diszkont kincstarjegy értékpapirok vasarlasa tortént 2 254 412 e Ft Osszegben.



1.2.4. Ertékvesztés mérlegtételenkénti alakuliasa

adatok ezer Ft-ban

Meérlegtétel , Nyith Novekedés | Onellenérzés | Csokkenés | Zaro N
allomany dllomany %
Befektetett pénziigyi eszkdzok 968 794 2384 551 1022151 234273 | 4141223 427%
Készlet 0 0 0 0 0 -
Kévetelés 0 0 0 0 0 -
Ertékpapir 803 474 0 44 270 165505 | 593 699 74%
Osszesen: 1772268 | 2384551 977 881 399778 | 4734922 267%

Befektetett pénziigyi eszk6zok értékvesztése:
Részesedések értékvesztése: 5 028 e Ft
Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékvesztése: 2 379 523 e Ft
Tart6s hitelviszonyt megt.ép. értékvesztés dnrevizié keretében: 1 022 151 e Ft

noor

Tart6s hitelviszonyt megtestesits értékpapir visszairt értékvesztése: 234 273 e Ft

Ertékpapirok értékvesztése:
Forgatasi célu részvények értékvesztése dnrevizio keretében: - 44 270 e Ft
Forgatési célu befektetési jegy értékvesztés kivezetése: 165 505 e Ft

1.2.5. Pénzeszkozok alakulasa

adatek ezer Fi-ban

_ Elézs év Targy ér Viltozds
Meonevezés
& Er: LT EF: & EF: 29
Pétzrar. cselkek 2 - tH . i -
Bankbetérek 8685 142 106%% 13 250 142 100% 4355000 13304
Osszesen: 84655 144 16090 | 13260144 16096 | 4565 000 153%




1.3.  Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatirolasok Ssszetétele

gdarok =rer Fi-ban

. Elbza év Tdrgy év Viltozds
Megnevezes -
EFt %% ETt 8% Ek %
Kamatozo berét kamata & - 2787 2% i -
Diszkont kincstanjegvel: kamata 0 - G458 4% § 43¢ -
Kotvény kamat ford nap elhat 104 413 33% - | 184 445 NE
Adott kblesdntdk halassiott kamata 123 537 32% {45863 54%% 424586 141%¢
Kénegny halazsiott bamara FIR50 - | 11183 His
Bevetelek ateivisoheli elhatiraliss 319602 | 100% | 155096 | 10000 |-164586 1994
Bsszesen:
Bictositas g - 33 0% g -
Birtonsdgi szoftver megiijits 1% ' HEt 2 - -i% Gt
Szofrveres tanusitvany 13 0% 18 3% 5 138%
Bérdet di g - 38 2% ¢
Betét lek&tés kamat 841 iy g - -B41 094
Fiﬂts égek alriv idébeli elhatarolisa 873 0%% 108 0% 755 1204
fsszesen:
Halasztot raforditisok dsszesen: £ - a - g -
Mindfsszezen: 328475 | 100%% 135204 100%% |-165271 4894

A fordulénapon nyilvantartott hitelezési jogviszonyt megtestesité értékpapirok idGaranyos
kamaténak  elhatdroldsa a  szamviteli torvény eléirdsa  szerinti  valamint a
kolcsonszerzodésekben foglaltaknak megfeleléen tortént.

Kamatoz6 betét iddaranyosan jaro, meg nem fizetett elhatarolt kamat: 2 797 e Ft

Diszkont kincstarjegyek elhatarolt kamata: 6 496 e Ft

Adott kolcson idéaranyosan jard, meg nem fizetett elhatarolt kamata:

Magyar Iparfejlesztési Holdig Zrt.—nek adott kblcsén kamata: 145 803 e Ft



2. A Tarsasig mérlegének elemzése — Forrasok
2.1.  Sajat téke elemzése

Sajat toke Osszetétele

adatok ezer Ft-ban

A Hozo év Onellenérzés Targy év Vialtozas
Megnevezés
EFt % EFt % EFt % EFt Y%
Jegyzett toke 1 060 000 3% 1 060 000 3% 0 | 100%
Jegyzett, de még be nem
" 0 - 0 - 0 .
fizetett tke
Téketartalék 32684912 80% 32684912 78% 0 | 100%
Eredménytartalék 3251020 8% 6175 458 15% 2924 438 190%
Lek&tott tartalék 0 = 0 - 0 -
Ertékelési tartalék 0 - 0 - 0 -
Adbzott eredmény 3810122 9% -885 684 100% 1 788 657 4% -2 021 465 47%
Osszesen: 40 806 054 |100% -885684 |100% |41709027 |100% 902 973 |102%

2016 ¢évi addzott nyereség: 1788 657 e Ft. A csdkkenést a korabbi években — helytelen
adatszolgéltatds miatt — el nem szdmolt értékvesztés okozza, mely 2016. évben Onrevizid
kereteben kertil bemutatisra. Az Onellenérzés eredményeként (addzas elétti eredmény)
1101 707 e Ft veszteség keriilt elszdmolasra, 2014., illetve 2015. évben el nem szamolt
értékvesztés 977 880 e Ft 6sszegben, helyteleniil elszamolt kamat, illetve arfolyam kiilénbozet
123 827 e Ft értékben.

Sajat téke allomanyvaltozasa

adatok ezer Ft-ban

Jegyzett | Jegyzett, |Toke-tartalék | Eredmény- | Lekitott |Ertékelési| Adézott
toke de még be tartalék tartaiék | tartalék | eredmény
Megnewezés nem Osszesen
fizetett
toke

Nyité egyenleg 1060000 0 | 32684912 3251020 0 0 | 3810122 40 806 054

Nowekedés
Tokeemelés 0
Atsorolds a sajat téke elemei kdzbtt 3810122 3810122
Onellendrzés -885 684 -885 684
Targy évieredmény 1 788 657 1788 657
Novekedés gsszesen 0 0 0 2924 438 0 0 | 1788657 4713 095

Csdkkenés
Atsorolas a sajat t6ke elemei kdzott 0
El6z8 évieredmény atvez eredménytartalékba 3810122 3810122
Csokkenés dsszesen 0 0 0 0 0 0 | 3810122 3810122
Zdré egyenleg 1060 000 0 | 32684912 6175458 0 0 | 1788657 41709 027

2.1.1. Lekotott tartalék osszetevoi
A tarsasag lekotott tartalékkal nem rendelkezik.
2.2. Céltartalékok elemzése

A Tarsasag 2016.évben céltartalékot nem képzett.



2.3. Kotelezettségek elemzése
2.3.1. Hosszu lejarati kotelezettség elemzése

A Tarsasagnak hosszu lejarata kotelezettsége 2016. évben nem keletkezett.

2.3.2. Rdovid lejaratu kotelezettségek elemzése
2.3.2.1.  Egyéb rovid lejarati kotelezettségek elemzése

adatek szer Tt-ban

: Elozd év Targy év Viltozis
Megnevezés -
EFt 25 EFt %0 EFt 2%
Onkentes eg bt pénran horsdjarulas ¢ - G - ki3 -
Cmkentes nyugd§ penzmn hozajarulas & - & 2 82 -
Tarsasagiadd 21201 5% g - 1262 s
RYAEY W | £08 11% L] 143%
Egeszzégligvi homijarulas 3P i 3¢ 1% - P
Szakképzési hozzajanilis 51 0% &2 % 11 122%
Egészségbiztositasi és munkaerd pinsi janulék & 343 [ 343
Nrugditbintositasi alapot megill befiz kitelezetts & {14 S ES ]
Jgvedelemelszdmolisi szla g 28 R e 2804 -
TE kotglezenseg 1523 e & - 1323 e
Cégautd-ado teljesitése & 24 g 24 -
Szocidlis hozzajsrulas ¢ 1121 200 1121 -
EBcharas kohségatalany B [ ¢ - -2 Pz
Osszesen (Meérlegérreky: 43 361 10095 | 5506 | 1000 | -39082 1325

2016. évben tarsasagi adé tulfizetést mutat ki, melyet rovid lejaratn kovetelésként mindsitett.

2.4. Passziv idébeli elhatirolisok elemzése

Passziv idébeli elhataroldsok Gsszetétele és valtozasa

adatok ezer Ft-ban

Meenerezés Flozo & Targy év Valtozas
TERE EFt % EFt %% EFt %
Bevétel clhatirolisolk dsszesen @ = it = { =
l~;urLL‘:a\'%;lalnk prémiumanal 0 ) 1548 i, 1028 )
elhataroldsa
Kanvvvizsealad dy 1843 3% 1423 18% -383 0%
Ecvéb 108 23 G = -186 %
EPALG v végi frtékelési dif 3883 48% 3483 0% o 180%
Kiltség elhatirolisok dsszesen 5502 100% 9151 100% 5339 1647
Halasziort hevételelk Gaszesen a = a = O -
Aindésszesen: 5592 100% 9151 100% 3 559 164%

A mérlegfordulénapig nem szdmlazott, nem rendezett 2016-os id8szakot terheld koltségek
elhatarolasként keriiltek elszamolasra.




II/B. Eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Az Uzemi eredmény dsszetevoi
adatok ezer Ft-han
; Elazé ér Targy év Viltozds
Megnevezés .
EFt k. EFTt 2% EFe B0
Ertékesités nettd arbevétels & ¢ - g -
Abktivalt sajar teljesitménvel értéke h - & - 0 B
Ezvéb bevetelek 306 et 28 024 =283
Anvagiellezn raforditisok 137 867 - 5% 118 318 -54% —+134 74%
Szemehvi jellezi raforditasek 0258 -28% 53 838 -35%% 13 588 278
Ertekesoklenési leiras 833 e 1831 ~1% 13328 320%
Egvéb raforditas 371 % 284 0% 87 TG
{zemi eredmény -208 582 100%% -182 346 %% 26236 7%
1.1.  Ertékesités netté arbevételének elemzése
A tarsasag netto arbevételt nem realizalt a 2016. évben.
1.2.  Aktivalt sajat teljesitmények értékének elemzése
1.2.1. Sajait termelésii készletek dllomanyvaltozasa
A tarsasag sajat termelésii készlettel nem rendelkezik.
1.2.2. Sajait eloallitasa eszkozok aktivalt értéke
Aktivalt sajat teljesitmények 2016. évben nem keriiltek kimutatasra.
1.3. Egyéb bevételek osszetétele
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targy év Valtozas
Megnevezés —
EFt % E Ft % E Ft %
Egyéb ki nem emelt bevételek 309 100% 26 100% -283 8%
Osszesen: 309 100% 26 100% -283 8%

Az egyéb bevételek 26 e Ft osszege kerekitési kiilonbozetbdl és behajtasi koltségatalany

kivezetésébdl tevddik 6ssze.




1.4. Koltségek
1.4.1. Koltségek koltségnemenkénti 6sszetétele

adarok ezar Fr-ban

. Flozs ev Tdrgy v Valtozds
Megnevezés
- Elt kad Ikt B9 EFe 4

Anvagkslség 188 e 1565 e 286 2389
Zzenvhe vett szolgdltatasok &rtéke 145 368 Ty 100 287 35% -5 058 52%%
Ezvéb szolgdltatdsok értélke #1321 3% 13338 Bl 4433 141%
Eladott aruk beszetzési érteke o - o - 8 -
Eladott (kizvetitett) szols. értéke 8 - i - S =
Anyagjellegii raforditdsok 157 667 7604 116319 6499 -41 348 T4%4p
Berkdltséz 37352 18% 47728 28% 10 376 128%
Szemehi jellecii egyéb kifizetes 2048 M 2428 1% 1 15085

Béngamlékok 10 850 3% 11061 8% 3211 1500
Személyi jellegu raforditiscl £0 258 2496 63 838 350 13 588 127ag
Immaterigis javak értékosdllkenés 3 - 337 9% 337 -
Tarsvi eszhdzdk éntékosdlklendze 893 %% 1987 1% 1554 316%
Ertélsesikleenési leirds 603 8o 1931 1%p 1328 320%
Mindisszesen: 208 220 100%% 182 088 160%4% -246 432 879%%

Az anyagjellegii raforditdsokbol 8 149¢ Ft a szamviteli-gazdasagi szolgaltatasok ellatésara
kiils6 szolgaltatonak fizetendd Osszeg. Ugyvédi dijak: 9 491 e Ft Szakértsi jelentések
elkészitése 62 357¢ Ft. . Pénziigyi tanacsadés, értékpapircsomagok értékelése: 14 732 e Ft Az
értékpapirok orzésével, kezelésével kapcsolatos kéltségek 9 898¢ Ft-ot tettek ki a 2016-0s
id6szakban.

1.4.2. Ertékesitési koltségek

A tarsasag Osszkoltség eljarast eredménykimutatist készit, igy a kdzvetlen és kdzvetett
koéltségek nem keriilnek kimutatasra.

1.5. Egyéb raforditisok osszetétele

adatok ezer Ft-ban

Af . Elézd év Targy év Viltozas
e EFt 9% EFt 0% EFt %
Levont oszialékado 4 - 8 - H -
Keésedelmi potlek 12 1395 8 N 44 924
Bzhajrasi k6ltsézatalany elfirisa 398 83% 3 2 368 024
Kartéritések 0 - & 17% 28 <
Cézautd adéd 9 = Bl 2395 71 =
Gépjammiadd 5 - 28 10%5 28 =
Gépjami vagvonszeizasi illetél o - 83 299 83 =
Kiilénféle esveb raforditasok 9 - P 1494 10 .
Esveb 18 3% 1 39 759
Osszesen: 371 1009 284 190% 87 1736




2.

Pénziigyi miiveletek eredményének dsszetétele *

adatok ezer F1-ban

Mesnevezés Hézé év Onellenérzés Targy év Viltozas
= EFt Y% EFt %o EFt % EFt %
Kapott osztalék és részesedés 155 842 3% 106 349 2% -49 493 68%
Részesedések értékesitésének 754 294 16% 1034800 | 23% 280 506 137%
drfolyamnyeresége
Befektetett pénziigyi eszkzok 2 732 408 59% -123 827 [100% [2943 842 | 65% 211 434 108%
kamatai, arfolyamnyeresége
Egyéb kapott kamatok és 6 708 0% 14 061 0% 7 353 210%
kamatjellegii bevételek
Pénziigyi miiveletek egyéb 996 120 21% 436910 | 10% -559 210 44%
bevételei
Pénziigyi miiveletek bevételei 4645372 | 100% -123 827 [100% |4535962 |100% -109 410 98%
Befektetett pénziigyi eszkozok -2 0% 7 095 0% 7097 |-354750%
arfolyamvesztesége
Fizetend6é kamatok és kamatjellegii 0 - 0 - 0 -
raforditisok
Részesedések, értékpapirok, -2917 -84% 977 880 |100% (2150278 | 96% | 2153195 | -73715%
bankbetétek értékvesztése
Pénziigyi miiveletek egyéb 6386 | 184% 86 153 4% 79 767 1349%
raforditasai
| Pénziigyi miiveletek raforditasai 3467 | 100% 977 880 |100% |2 243526 |100% | 2 240 059 64711%
|Pénziigyi miiveletek eredménye 4641905 | 100% |-1101707 [100% |2292436 [100% |-2 349 469 49%
* Onrevizi6 miatt a tablazat az el6z6 évi megnevezések hasznalja.
A pénziigyi miiveletek bevételeinek tételei:
® Osztalékfizetés a tulajdonvisz. megtestesitd értékpapirok utdn: 106 349 e Ft

* Befektetési céll részvények értékesitésének nyeresége:

Dio6fa Ingatlanbefektetési Alap értékesités:

Freesoft Nyrt (4iG)

» Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége:

Adott kéleson €s kétvény idBaranyos kamata:

Kamatoz6 értékpapir kamata:

Barclays értékpapirok 2016. évi hozama:
Befektetési jegy értékesités arfolyam nyereség:

® Egyéb kapott kamatok és kamat jellegii bevételek:
Pénzintézett6] kapott kamat:
Kamatozd betét utan kapott kamat:

e Pénziigyi miveletek egyéb bevételei:

Diszkont kincstarjegy kapott kamat

Kamatozé értékpapir kamata

Citadele Baltic Real Estate
Deviza alapu pénziigyi elszam.kapcsol6dé arf.nyereség Gsszesen: 247 508 e Ft

Opci6s dij

1034 800 e Ft
1012109 e Ft
22 691 e Ft

2943 842 e Ft
153 222 e Ft
590 469 e Ft
2186 733 e Ft
13418 e Ft

14 061 e Ft
2331 eFt
11730 e Ft

436 910e Ft
19317 e Ft
8976 e Ft

57 842 e Ft

31 540 e Ft




Egyéb pénziigyi bevételek

Ertékpapirokon
arfolyamnyereség:

Tartds értékpapirok:
Barclays Aspen

Barclays Global

Fotex Nyrt.
H.REP.WARRANT

BNPP

ZAGREBACKI HOLDING
SC Phoenix Farm

Forgatasi célu:

HRYV Telecom

Plaza

UniCredit EUR bankszamla
UniCredit GBP bankszamla
Osszesen

évvégi deviza

atértékelés miatti nem

69 695 e Ft
36 992 e Ft
-2603 e Ft
-10 e Ft
-10 765 e Ft
-591 e Ft
-17115eFt

4 007 e Ft
-4 464 e Ft
-4 589 e Ft
-1 eFt

70 556 ¢ Ft

1171 eFt

realizalt Jsszevont
70 556 e Ft

Az ertekpapirok év végi atértékelésénél az MNB 2016.12.31-i arfolyama lett figyelembe

véve.

EUR/HUF

GBP/HUF

USD/HUF | HRK/HUF

| 2016/12/31 zaré

311,02

361,62

293,69 41,13

A pénziigyi miiveletek raforditisainak tételei:

Ertékvesztés visszairas: Carion Ing.Bef. Alap

Ertékpapirok értékvesztése:

Ertékvesztés visszairisa:

Gorog Allampapir
Barclays Aspen
Barclays Aspen Global
BNP Paribas Arbitrage

2384551 e Ft

5028 e Ft
1112704 e Ft
969 404 e Ft
297415 e Ft

234273 e Ft

234 273 e Ft (tartos értékpapir)

Az ertékvesztés meghatirozasanal a Tarsasag a KPMG értékelését vette figyelembe.



A KPMG értékelésben a piaci érték szamitds az EVS (Eurépai Ertékel6i Standardok) alapjan
keszilt. Ebben a vonatkozasban a piaci érték meghatérozasa a szokasos meghatarozason feliil
kiegésziil az egy csomagban torténd értékelés feltételével.

A strukturalt termékek és befektetéi alapok esetében az értékre vonatkozé kovetkeztetések a
strukturdlt terméket kibocsaté bankok, valamint az alapkezelSk altal rendelkezésre bocsatott
értékelés alapjan tortént.

e Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai: 86 153 e Ft
Pénziigyileg rendezett arfolyam veszteség: 86 138 e Ft
Fizetend6 kamat: 7 e Ft

Egyéb pénziigyi raforditasok: 8 eFt



4. Adozas

4.1. Tarsasagi add, onellenérzés

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Targy év
Adozas elétti eredmény 2110091
Addalap nowelé tételek
-Frtékes5kkenés a Sztv.szerint 1931
-Kivezetett, atsorolt targyi eszkézdk a Sztv.szerint
-Céltartalék képzés
nem targyéviktg

-Joger8s hatdrozatban megallapitott birsag, potlék

-Addévben elszamolt értékvesztés

-Onellendrzés ad6évi ktg.ként elszamolt Osszeg

azaddzo a 7. § (1) bekezdésének dzs) pontja a)
alpontjaban foglaltak alkalmazisa esetén a fedezeti

igylettel nem fedezett, befektetett pénzigyi eszkdz B8
értékének
Novel6 tételek dsszesen 37479
Adéalap csokkentd tételek
-Frtékesdkkenés a Tao.szerint 1931
-Bevételként elsz, nemrealizilt arfnyereség
-Kapott osztalék 106 349

Kivezetett, dtsorolt targyi eszkdzok a Adétv.szerint

azaddz6 déntése szerint, a fedezeti ligylette] nem
fedezett, kiilfé1di pénzértékre sz616 befektetett
pénziigyieszkoz értékének ndvekedéseként, illetve
a hosszi lejarata kotelezettség értékének 110 695
csbkkenéseként a mérlegforduldnapi értékeléskor a
devizaarfolyam véltozisa alapjan eszkdzonként,
kételezettségenként elszamolt sszeg,

Csokkenté tételek dsszesen 218974
Adéalap 1928 596
Szamitott ado 321433
Adéellenérzés sordn megallapitott adé
Fizetend6 adé 321433

Adbzott eredmény 1788 658




Onellenérzés hatisa a tarsasagi ado dsszegére

adatok ezer Ft-ban

Elétarsas agi
Megnevezés iddszak (2014. IL 2014. XIL 31. 2015.X1I 31.
20-ig)
Adozas elbtti eredmény 741 538 2782618 4433 323
Adobalap médosité tételek (kamat) 74431
Adéalap médosito tételek (arfolyam) -30 835 -167 423
Eredeti adéalap s ik kentd tételek 380948 1311757 916 475
Eredeti adéalap novel6 tételek 13 758
Adobalap csokkentd tételek (értékvesztés - |
onellendrzés) 197 166 780715
Korrigalt adéalap 435021 1256617 2568 711
Szamitott ado 43502 193 757 623 201
Megfizetett add 36 059 237078 443 (055
Fizetendd ado - onellendrzés 7443 - 43 320| - 180 146
Osszesen (tarsasdgi adé tilfizetés): - 216023

Az Onellenérzés hatasra az onellendrzési id6szakra 216.023 e Ft tarsasagi ado tulfizetés
kovetkezett be. 2014. februar 20-ai tarsasigi adobevallas 7 443 e Ft (fizetend§), a 2014.
december 31-i tarsasdgi adobevallas -43.320 e Ft (ttlfizetés), a 2015. december 31-i tarsasagi
adobevallas -180.146 e Ft (tlfizetés) 6sszeggel modosul.

4.2. Egyéb adé

A tarsasag egy€b adot gépjarmiivel kapcsolatosan szamolt el a vizsgalt id3szakban.

5. A adozott eredmény levezetése

adatok ezer Ft-ban

. = El6z26 évek A
Megnewezés E6z6 év médositdsai Targy év
Adézas elotti eredmény 4433323 |-1101707 | 2110091
Fizetendd ado 623 201 -216 023 321433
Adoézott eredmény 3810122 -885684 | 1788658




III. TAJEKOZTATO RESZ

1. Személyi jellegii tdjékoztatas

Kereset - és 1étszamadatok

Héz6 év Targy év
Megnevezés = - =

Szellemi Fizikai Osszesen Szellemi Fizikai Osszesen
AtL Statis ztikai Léts zam (f5) 3 3 5 5
Bérkoltség (E Ft) 37352 37352 47728 47728
Személyi jellegii egyéb 2048 2048 2049 2049
kifizetés (E Ft)
Bénjarulékok (E Ft) 10850 10 850 14 061 14 061
Osszesen: 50 250 0 50 250 63 838 0 63 838

Adatkozlés a vezeté tisztségviselokrol

A tarsasag vezetd tisztségvisel6i és a feliigyeld bizottsag tagjai az alabbi dijazésban

részesiltek

A vezet$ tisztségviselok, az igazgatdsag, a feliigyeld bizottsdg tagjainak eldleg, kolcsén nem
kertilt folyositasra. A neviikkben garanciavallalds nem tértént.

adatok ezer Ft-ban

3 R6z6 év Targy év Viltozas
Megnevezés
EFt % EFt % EFt %
Vezetd tisztségviselok 13 483 61% 18225 69% 4742 135%
lgazgatdsag 3600 16% 4 860 18% 1260 135%
Feliigyelo Bizottsag 4 860 22% 3300 13% -1560 68%
Osszesen: 21 943 100% 26 385 100% 4 442 120%

2. Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok
A Tarsaséag kapcsolt vallalkozasa: Magyar Iparfejlesztési Holding Zrt.

Részesedés mértéke:

100%

3. Kaotelezettségvallalisok és fiigg kotelezettségek

Mérlegen kiviili tételek

A Tarsasagnak mérlegen kiviili tételként kételezettség vallalasa, fiiggd kotelezettsége nincsen.

A Tarsasagnak hatrasorolt eszkdzei nincsenek.

Jelentdsebb, folyamatban 1évé vagy varhaté perek:

A Tarsasagnak peres tigye nincs, varhat6 perr6l nincs tudomésa.



4, Kornyezetvédelmi tevékenység bemutataisa

A Tarsasdg kornyezetvédelemmel kapcsolatos tevékenységet nem végez. A gazdalkodas
soran komyezetkarosité anyagok nem keletkeznek.

Az eszkdz0k kiselejtezésekor a kornyezetre karos anyagokat tartalmazé eszkézok begytjtésre
keriilnek, majd id6szakonként erre szakosodott vallalkozo bizonylatolas kiséretében a
kornyezetre karos anyagot tartalmazo eszkozoket elszallitja a Tarsasagtol.

5. Ellenérzések, onellenérzések
2016. évben a Tarsasagnal NAV, TB, egyéb hatosagi ellenérzés nem volt.
Az dnellenérzés oka:

2016. oktober 12.-én a Nemzeti Eszkdzgazdalkodasi Zrt. (tovabbiakban: Tarsasdg vagy
NESZG) a 234 db. XS03844198031 isin koddal jelélt — A Barclays Bank Plc 4ltal kibocsajtott
— Barclays Bank Aspen Trust strukturdlt kétvények (tovabbiakban: kotvenyek)
tulajdonosaként indikativ vételi ajanlatot kapott a kotvényekre vonatkozéan 44,77 %-os
arfolyamon a kibocsatd banktol. (a 23,4 milli6 USD névértékii strukturalt kotvény
kibocsatasaval a Barclays arra vallalt garanciat, hogy a mogdttes eszkdzként szerepld Aspen
Trust kifizetéseivel megegyezd 6sszegben és jogcimen juttatja el az Aspen Trust hozamait és
toketorlesztéseit a kétvények tulajdonosainak. A kotvényeket az NESZG Zrt. esetében
Alapitéi jogokat gyakorlé MNV Zrt. 2013. december 16-én a KPMG Tanacsadé Kit.
ertekelése alapjan 3,853 millidrd forintos értéken apportélta a tarsasagba, 2015. dec. 31-én a
kotveények konyv szerinti értéke a — figyelembe véve az apport 6ta fennallé USA dollar
felértékelodést 5,046 milliard forint volt)
Tekintettel arra, hogy a vételi ajanlatban szerepl$ arfolyam és a NESZG konyveiben szerepl6
crtek kozott jelentSs eltérés mutatkozott a NESZG egyeztetéseket kezdeményezett a
kibocsatoval az értékelések egyeztetése céljabol. A 2016. okt. 19-i személyes talalkozo
alkalmaval felszinre keriilt, hogy a Barclays Bank a kétvények korabbi (2014. oOta tarto)
idészakban a NESZG konyveiben szereplétél eltérd jogcimii kifizetéseket tart nyilvén. A
kétvény 2013 dec. 16. és 2015. dec. 31.-e kdzott dsszesen 10.852.840,54 USD értékben
teljesitett kifizetéseket kiilonféle jogecimeken a NESZG letétkezeld bankjan (Unicredit Bank
Hungary Zrt.; a tovédbbiakban: Unicredit) keresztiil a Tarsasghoz. Az Unicredit dsszesen 10
alkalommal 6,511 milli6 dollar értékben , kamat” megjeldléssel, 7 alkalommal 4,154 millio
dollar értékben ,.tokére esd hozamfizetés” megjelléssel és egy alkalommal 186,9 ezer dollar
ertékben t6ketorlesztés jogeimeken irta jova az dsszegeket a NESZG szamlain.
A hiba felszinre Kkeriilését kovetéen a NESZG igazgatosaga atfogd vizsgalatot
kezdeményezett a térsasag strukturalt kétvényei — dsszesen 5 db, melybdl 2 db a Barclays
Bank Plc. altal kibocsajtott - kdnyv szerinti értékét illetden, melynek keretében a NESZG az
alabbi Iépéseket hajtotta végre:

* Ellendriztik, hogy a NESZG konyvelése egyezést mutat-e az Unicredit altal

kibocsatott jovairasi értesitokkel.
e Felkértik az Unicredit Bankot, hogy ellenérizze, hogy az elszamold haztol érkezett
bizonylatoknak megfelelSen kertiltek-e kiallitdsra a NESZG részére kiallitott értesiték



¢ Felkertikk a Barclays Bankot, hogy hivatalosan igazolja a XS03844198031 isin ko6ddal
jelolt, valamint az XS0333687399 isin koddal jelslt értékpapirok altal a befektetdk
részére teljesitett kifizetéseit a kotvények kibocsatasa dta.

A probléma feltardsaba és a vizsgalatba bevontuk a NESZG kényvvizsgalojat (Moore
Stephens KES Audit Kft.), a NESZG értékpapir portfolidjanak értékelésével megbizott
tanacsad6t (KPMG Hungary Tandcsadé Kift.), a tarsasag jogi tanacsadojat, valamint a NESZG
Feliigyeld Bizottsagat .

A Tarsasagnal tortént ellen6rzés megallapitotta, hogy a NESZG kényvei tiikrdzik az Unicredit
altal laallitott értesitoket tartalmukban és Osszegiikben, valamint, hogy az Unicredit a
jovairasokhoz kapcsolédé SWIFT tizenetek tartalménak és osszegének megfeleld értesitOket
kiildott a NESZG részére. ( Barclays 2016. december 30.-ig nem vélaszolt érdemben a
kérdéseinkre, azonban a hivatalosnak nem tekintheté tijékoztatdsokbél kideriilt, hogy a
XS03844198031 jeld papir mogottes eszkozeinek téketorlesztésébdl szarmazd piaci
crtékesokkenések mértéke miatt szikséges lesz a Barclays altal kibocsatott értékpapirok
konyv szerinti értékének modositdsa)

A konyvvizsgilonk tdjékoztatdsat alapul véve dontdttiink tgy, hogy az elmaradt
értckvesztések elszdmoldsat onellenGrzés keretében a potoljuk a 2016.-os iizleti év
beszamoldjanak elkészitése soran.

Tekintettel a fentiekre kértiik fel az Unicredit Bankot, hogy kezdeményezzen vizsgalatot a
jovairasi értesit6khoz kapcsolod6 SWIFT  iizenetek kidllitéjaval (Clearstream) azok
tartalmaval kapcsolatban.

A kotvények kifizetéseihez kapcsolodo kifizetési lanc a kotvényekhez tartozd kibocsatési
tajekoztatok (prospectus) szerint az aldbbiak szerint azonosithato:

Determination Agent (Barclays Bank Plc.) jar el a kifizetések 6sszegének, id6pontjanak és
jogeimének meghatarozasaban, §sszhangban az Aspen Trust — kifizetéseivel a tulajdonosok
(kedvezményezettek) részére;

Payment Agent: (Bank of New York Mellon) teljesiti a kifizetéseket a Determination Agent
rendelkezései alapjdn a kotvénytulajdonosok részére (nemzetkGzi elszamolasban a
Clearstream Luxebourg elszamolohaz kézbeiktatasaval); az

elszamolohaz (Clearstream) teljesit a kotvénytulajdonosok letétkezeldi felé. A

letétkezeld bank (Unicredit) jovéairja a kotvényhez kapcsolédé —kifizetéseket a
kotvénytulajdonosok szamlajan és kiallitja a kapcsolodo jovairasi értesitoket.)

Az Unicredit 2016. decemberében jelezte, hogy Clearstream tébb tételhez kapcsolodéan is
megjegyezte, hogy a jovairdsokhoz kapcsolédé jogeimek nem; vagy nem megfelel6
tartalommal keriiltek tovébbitdsra a SWIFT iizentekben az 4ltaluk a Payment Agent-t61 kapott
informacidkhoz képest.A letétkezezlé még jelezte, hogy nem lehetséges a kifizetési lancon
visszafelé haladva azonositani a hibak forrasat, mivel a Clearstream (compliance okokra
hivatkozva) nem tud informéci6t kiadni a hozzad - a Payment Agent altal - eljuttatott
megbizdsok tartalmat illetden.

A Barclays Bank 2017. januarjaban keltezett levelében elismerte, hogy a kifizetések jogcimet
szamos esetben hibasan keriiltek megadasra a Payment Agent részére, illetve, hogy ezen
hibdk javitdsaval kapcsolatban nem tud tovabbi informacidval szolgdlni a sziikséges
egyeztetésekhez. Tekintettel a fentiekre, kértitk a kibocsatét, hogy a kiildjon résziinkre javitott
értesitést a kifizetések jogcimeivel kapcsolatban a kifizetési ldncon keresztiil annak
érdekében, hogy az Unicredit médosithassa a kifizetésekhez kapcsol6dé értesitéket €s a
NESZG is képes legyen javitott értesitok alapjan korrigdlni a konyvelését, illetve a
kotvény(ek) kdnyvszerinti értékét.



A Barclays Bank Plc. végiil 2017. februar 10.-én kiild6tt izenete lett az alapja a kdnyvelésben
az Onellendrzéshez felhasznalt 2017. februdr 17.-i keltezésti az Unicredit altal kiallitott - és a
NESZG-hez 2017. mércius 06-4n eljutatott -~ modosité bizonylatoknak melyen az dnellenérzés
alapul. Az eljaras sordn az Unicredit a 2014-es és 2015-6s letétkezeldi igazolasokat is tjra
kiadta.

Az Onellendrzés sordn a helyesbitett dokumentaci6 fliggetlen forrasbol tértént ellendrzése,
validalasa c€ljabol beszereztiik a Bank of New York Mellon nyilatkozatt mely megerdsiti a
kibocsaté (Barclays Bank Plc.) altal helyesbitésként kozolt adatokat (ezek az értékpapirok
kifizetéseihez kapcsolodé dsszegeket, datumokat és jogeimeket is tartalmazzak).

A Horvéth és Tsi. DLA Piper Ugyvédi Iroda jogi szakvéleményt készitett az érintett
ertékpapirokrol és az onellenérzés soran felhasznalt bizonylatokrdl, mely alapjan beszerzésre
kertiltek kiegészité bizonyitékok az értékpapirok létezésével kapcsolatban, tovabba formai
javitdsok €s egyértelmisitések torténtek az Unicredit altal kibocsatott javitott jovairasi
ertesitkon. A kifizetések jogcimeivel kapcsolatban a kibocsaté fliggetlen konyvszakértd
bevonasaval (Ernst & Young, London) vizsgalatot folytatott le, melyrdl készitett jelentést
szintén elktldte a Tarsasag és kdnyvvizsgal6ja szamara.

Az értékpapirok értékelése

A NESZG értekpapirjainak értékelését — tekintettel a portfolio sszetettségére - a letétkezeld
bankon kiviil a KPMG Tanicsadé Kft. is elvégzi negyedévente. A KPMG negyedéves riportja
az alapja a tarsasig negyedéves jelentésének, melyben beszdmol a trsasig gazdalkodaséval
kapcsolatban a Feltigyel6 Bizottsag és az Alapitdi jogokat gyakorlé MNV Zrt. felé.

A KPMG riportja elsésorban a piacon elérheté informéciokat veszi alapul; ezek hidnyaban a
kibocsato értékelésére hagyatkozik. A KPMG 2014. junius 30.-a 6ta 1atja el feladatat, mely
soran a negyedévente kért (és kapott) informdcidkat a Barclays Bank Plc.-t6l, mint
kibocsatotol. Az érintett kotvényekhez kapcsolodéan a Barclays Client Valuation Group
jutatott el a jelentéseket az értékpapirok becsiilt értével kapcsolatosan a résziinkre és a KPMG
részere. A Barclays 2017. januarjaban és marciusaban kelt levelében is elismeri, hogy ezek a
jelentések hibasak voltak 2014-6ta, igy az XS03844198031 isin koddal ellatott kétvény
arfolyam a tévesen a névértékre vetitett 80,8%-on keriilt értékelésre 2016. oktdberéig, mig a
XS50333687399 isin koddal jeldlt értékpapirok becsiilt értékvaltozdsi kdvették a méogottes
ASPEN TRUST II. t6ketorlesztéseit, igy annak kényvszerinti értékének maédositasara nincs
szilkség annak ellenére, hogy a kapott jovairasi értesitbk nem titkrozték a megfeleld
jogcimeket, illetve az azokhoz tartozo értesiték is médositasra keriiltek.

A KPMG a Barclays helyesbitéseit és a konyvvizsgdld o6nellenérzéssel kapcsolatos
figyelemfelhivésait figyelembe véve 2017. méajus 05-4n adott ki a portfoliéval - és igy az
crintett kotvények értékével - kapcsolatosan értékelést 2016, december 31.-i fordulénapra
vonatkozoan, mely figyelembe veszi az kotvények helyes (a mogottes eszkozok
téketorlesztéseit is figyelembe vevd) piaci értékeit. A kétvények konyvszerinti értékét illetéen
ez a jelentés az alapja az Onellendrzésnek (azaz a 2014-es és 2015-6s tizleti évben felmeriilt
értékvesztések elszamoldsanak) és a kotvényekhez kapcsolodd 2016-os iizleti évhez
kapcsolddé értékvesztések elszamolasanak.

Fontosnak tartjuk kiemelni, hogy az érintett értékpapirokhoz kapcsol6do téketorlesztések nem
jarnak a kotvények névértékének csdkkenésével mivel a tdketdrlesztést nem maguk a
kétvények, hanem a mogottes eszkozill szolgdlé ASPEN GLOBAL TRUST és ASPEN
TRUST 1I teljesitik a befektetk felé. A Barclays —mint kibocsaté- nem a névérték



visszafizetésere vallalt garanciat, hanem arra, hogy a mégottes eszkoz(ok)) altal generalt
jovairdsokat (kamat, osztalék, arfolyamnyereségek, toketdrlesztések) tovabbitja a
kotvénytulajdonosok felé. Mindazonéltal a tSketdrlesztések értelemszertien egyértelmiien
(piaci ar csokkenését eredményezo) hatdssal vannak a kotvények piaci ardra ezért annak
¢rdekében, hogy a kétvények (konyvszerinti) értékelése a lehetd legjobban megfeleljen a
szamviteli térvény valddisag elvének a piaci arfolyamok valtozasa (melyeket nagyrészt, de
nem teljes egészében a toketorlesztések generalnak) értékvesztésként elszamolasra keriil.
Fontosnak tartjuk tovibba felhivni a figyelmet arra, hogy az XS0333687399 isin kéddal jelolt
értékpapirok kifizetéseihez kapcsolodd jovairasi értesiték is hibdsak voltak az esetek
tobbségeében a 2014-2015-6s idészakban, (a kotvény dsszesen 14 alkalommal mintegy 4,992
ezer USD jovairdst teljesitett, ebbdl Osszesen 4 alkalommal volt a jogcim helyesen
feltiintetve) azonban ennek az értékpapirak a kényvszerinti értékei helyesek, mivel ezekkel
kapcsolatban a Barclays helyes piaci értékeket kozolt veliink és a KPMG-vel. Ezzel egyiitt
természetesen a modosuld jogeimekkel kapcesolatosan a korrekcidkat elvégeztiik.

Az onellendrzés tételes bemutatasa

A Barclays Aspen Global Trust IT (isin: XS0333687399) értékpapir a 2014. I1. 20-i kdzzétett
beszamoldban 2.300.255 e Ft értékben szerepel, mely Osszeget 71.904 e Ft értékben
helyteleniil elszamolt kamat Gsszegével, illetve 3.262 e Ft értékben helytelen mddszer alapjan
megallapitott arfolyam nyereség Gsszegével sziikséges korrekcidzni. A beszamold helyes
Osszege a korrekcio utan: 2.375.421 e Ft.

A Barclays Aspen Trust (isin: XS0384198031) értékpapir a 2014. XIL 31-i kozzétett
beszamoloban 4.562.421 e Ft értékben szerepel, mely Osszeget - 22.003 e Ft értékben
helytelen modszer alapjan megéllapitott arfolyam nyereség Osszegével sziikséges
korrekciozni, tovabba 166 109 e Ft -téves adatszolgéltatas miatt - el nem szamolt értékvesztés
osszegevel. A beszamolo helyes 6sszege a korrekcid utéan: 4.374.309 e Ft.

A Barclays Aspen Trust (isin: XS0384198031) értékpapir a 2015. XII. 31-i kozzétett
beszamoloban 5.046.605 e Ft értékben szerepel, mely osszeget - 105.952 e Ft értékben
helytelen modszer alapjan megallapitott arfolyam nyereseg Osszegével szikséges
korrekeiozni, tovabba 810 268 e Ft -téves adatszolgéltatas miatt - €l nem szamolt értékvesztés
Osszegével. A beszamolé helyes 6sszege a korrekcid utdn: 3.942.273 e Ft, mely tartalmazza a
2014. évre elszamolt korrekci6 Gsszegé is (-22.003 e Ft, -166.109 e Ft).

A Barclays Aspen Global Trust II (isin: XS0333687399) értékpapir a 2014. XI1. 31-1 kozzétett
beszamoloban 2.604.951 e Ft értékben szerepel, mely 6sszeget 9.957 e Ft értékben helytelen
modszer alapjdn megallapitott arfolyam nyereség Gsszegével szukséges korrekciozni. A
beszamolo helyes sszege a korrekci6 utén: 2.690.074 e Ft., mely tartalmazza a 2014. IL 20-i
beszdmol6t érintd korrekcid dsszegét is (71.904 e Ft, 3.262 e Ft).

A Barclays Aspen Global Trust II (isin: XS0333687399) értékpapir a 2015. XII. 31-i kozzétett
beszamoloban 2.881.400 e Ft értékben szerepel, mely Osszeget - 39.350 e Ft értékben
helytelen modszer alapjan megallapitott arfolyam nyeres€g Osszegével szikséges
korrekei6zni, tovabba 45.773 e Ft -téves adatszolgéltatds miatt - el nem szamolt értékvesztés
Osszegevel. A beszamolo helyes dsszege a korrekeié utan: 2.471.260 e Ft, mely tartalmazza a
korabbi beszdmolok korrekcidjat (71.904, 3.262, 9.957, -39.350 e Ft).



A Zagrebacki Holding (isin: XS0309688918 ) értékpapir a 2014. II. 20-i kozzétett
beszamoloban 85.562 e Ft értékben szerepel, mely dsszeget 2.527 e Ft értékben helyteleniil
elszamolt kamat Gsszegével, illetve 102 e Ft értékben helytelen modszer alapjan megallapitott
arfolyam nyereség Osszegével sziikséges korrekciozni. A beszadmold helyes Osszege a
korrekcid utan: 88.191 e Ft.

A Zagrebacki Holding (isin: XS0309688918 ) értékpapir a 2014. XIL 31-i kozzétett
beszamoloban 85.933 e Ft értékben szerepel, mely Osszeget 11 e Ft értékben helytelen
modszer alapjan megallapitott drfolyam nyereség Ssszeggel. A beszamol6 helyes Gsszege a
korrekcid utan: 88.450 e Ft.

A Zagrebacki Holding (isin: XS0309688918 ) értékpapir a 2015. XIL 31-i kdzzétett
beszamoloban 85.450 e Ft értékben szerepel, mely 6sszeget 15 e Ft értékben helytelen
modszer alapjan megallapitott drfolyam nyereség dsszeggel. A beszamol helyes Osszege a
korrekcid utan: 88.075 e Ft, mely tartalmazza korabbi év korrekci6jat is (11 e Ft).

A Plaza Centers NV (isin: NL0000686772) értékpapir a 2014. XIL 31-i kdzzétett
beszamoloban 461.911 e Ft értékben szerepel, mely 6sszeget -22.164 e Ft értékben helytelen
modszer alapjan megallapitott arfolyam nyereség dsszegével szitkséges korrekciézni, tovabba
31.057 e Ft 6sszeggel modositani kell az elszamolt értékvesztést. A beszamold helyes Osszege
a korrekeid utan: 71.132 e Ft.

A Plaza Centers NV (isin: NL0000686772) értékpapir a 2015. XIL 31-i kdzzétett
beszamoloban 486.176 e Ft értékben szerepel, mely dsszeget -22.771 e Ft értékben helytelen
modszer alapjan megéllapitott drfolyam nyereség dsszegével sziikséges korrekcidzni, tovabba
-75.992 e Ft 6sszeggel moédositani kell az elszamolt értékvesztést. A beszamold helyes
osszege a korrekcio utdn: 29.947 e Ft, mely tartalmazza a korabbi évek korrekciés adatait is (-
22.164, 31.057 e Ft).

Hrvatski Telekom (isin: HRHTOORAO0005) értékpapir esetében a 2015. XIL. 314 kozzétett
beszamoloban 1.094.711 e Ft volt a kényvszerinti érték, amely 0sszeg az Onellenérzés utan
nem valtozott, de a belsd szerkezet az arfolyam sszegének helytelen szamitdsa miatt, illetve
az értékvesztés helytelen 6sszegben torténd megallapitisa miatt 665 e Ft 6sszeggel valtozott.
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6. Mérleg fordulénapjat kiveté események bemutatasa

Tekintettel arra, hogy az a Barclays bank 4ltal kibocsatott értékpapirok értékelésével
kapcsolatos Osszes konyvvizsgalati bizonyiték még nem 4llt rendelkezésre a beszamold
clfogadasanak torvényi hatéridejéig, a Téarsasig Igazgatésiga nem javasolta a Tulajdonos



részére a Beszamolé elfogadasit. Jelen beszadmol6 elkészitése idején a sziikséges
dokumentumok rendelkezésre alltak.A szdmviteli politika szabalyzat moédositasa, mely a
mérleg készités idépontjat modositotta a Barclays altal kibocsatott papirok tekintetében a
Tarsasag eredményét a targyidészakban nem befolyasolta.

7. Egyéb tajékoztatas
A Tarsasag kiilfoldi telephellyel nem rendelkezik.

A Tarsasag székhelyének pontos cime: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

(¢
Budapest, 2017.augusztus 15. 9 ((/(/ (

I
Pojak Zoltan vezérigazgato



IV. CASH-FLOW KIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év(ek)

Sor-5zam A tétel megnevezése El926 év modositasokkal Targyév
a b [4 d
L Szokasos tevékenységhil szirmazo pénzeszkbz-valtozis
(Miikodési cash flow, 1-13. sorok) 4 838 460 391243
1 Adozis eldtti eredmény + 4433 323 -1101 707 2110090
l/a Befektetésekre megallapitott (jard) osztalék () -155 842 -106 349
1/b. Ev végi atértékelés + -755 625 123 827 -75 603
e (Pénzjeszkoz ellenérték nélkiili Atadasa (+) 0 0
2 Elszamolt amortizicid és selejtezés (+) 603 1931
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas + -125 378 977 881 2150278
4, Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + -754 294 -1048 217
6 Szlliti kételezettség valtozasa = -6 144 5187
7 Egyéb rovid lejarati kételezettség valtozisa + -583 406 -37 855
8 Passziv idobeli elhatarolasok valtozisa + -8 162 3559
9. Vevikovetelés valtozasa = 0 0
10. Forgdeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoznélkiil) valtozasa + 3 837 495 -216 023 -2 455 615
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa + -225 779 165271
12 Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) (-) -818 331 216 023 -321 433
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés (-) 0 0
II. | Befektetési tevékenységbél szirmazé pénze szkoz-valtozis
(Befektetési cash flow, 14-16. sorok) 3723 476 4143132
14 Befektetett es Zkdzok beszerzése (-} -5132 -8 685
15. Befektetett eszkdz6k eladasa (+) 3523 526 4045 468
15/a, Befektetett eszk6zok dtsorolasa és egyvéb mozgasa £ 0 0
16 Kapott osztalék, részesedés (+) 205 082 106 349
IIL. | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo pé nzeszkoz-valtozas
(Finanszirozisi cash flow, 17-27. sorok) 990 000 30 625
17 Reészvénykibocsatas, tékebevonas bevétele (+) 60 000 0
18 Katveny, hitelviszonyt megtestesité ertékpapir kibocsatasanak bevétele (+) 0 0
19. Hitel és kdlcsdn felvétele (+) 0 Q
20 Hosszi lejaratra nyijtott kolcsdndk és elh.bankbet. té1l, megszint., bev ) 0 30 625
21 Véglegesen kapott penzeszkiz (+) 0 0
22, Részvénybevonds, tékekivonas (takeleszallitis) (-) 0 0
23 Kotveny és hitelviszonyt megtestesita érékpapir visszafizatése (-) 0 0
24 Hitel és kblcson torlesztése, visszafizetése (-) 0 0
25 Hosszi lejératra nyujtott kdlesdnok és elhelyezett bankbetétek © -1 050 000 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkdz (-) 0 0
27 Alapitokkal s zembeni, illetve egyéb hosszd lejaratd kiltelezettségek valtozisa + 0 0
IV. | Pénzeszkiziok viltozisa (l=l1=111 sorok) + 7571 936 4565000




MAGYARAZAT A CASH-FLOW KIMUTATASHOZ:
* Az addzas elbtti eredmény az eredmény kimutatassal egyezéen 2 110 091e Ft.

e Kapott osztalék, Ev végi atértékelések, Ertékvesztések valamint a Befektetett
eszkozOk értékesitésének eredménye részletezését lasd a II/B 2.Pénziigyi miiveletek
eredményének Gsszetétele részben.

» Befektetett eszk6zok eladasa és beszerzésének részletezését lasd a [VA
1.1.3.Befektetett pénziigyi eszkdzok elemzése részben 1évé mozgastablakban

Budapest, 2017. augusztus 15. o
P LL( (

Vallalkozas vezetsje (képviseléje)



